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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM TRES SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, CONFORME O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO,
DA SOSU SECURITIZADORA S.A.

Pelo presente instrumento, de um lado:

1. SOSU SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora com registro na CVM na
categoria S2, nos termos da Resolugdao CVM 60 (abaixo definida), com sede na Cidade de Sao
Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, Cj. 72 - Parte, Pinheiros, CEP
05407-003, inscrita no CNPJ sob n?2 57.505.766/0001-45, com seus atos constitutivos
registrados na JUCESP, sob o NIRE n? 35300648129, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“Securitizadora”);

E, de outro lado:

2. VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao
financeira, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215,
4 andar, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n? 22.610.500/0001-88, na qualidade de
representante da comunhdo dos interesses dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”),
nos termos da Lei das Sociedades por A¢les, neste ato representada na forma de seu estatuto
social (“Agente Fiducidrio” e, em conjunto com a Securitizadora, “Partes” e, individualmente,
“Parte”);

Vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 19 (Primeira) Emissdo de Debéntures Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie
Quirografdria, em Trés Séries, para Distribuicdo Publica, conforme o Rito de Registro

” (Il

Automadtico de Distribui¢do, da Sosu Securitizadora S.A.” (“Escritura”), mediante as seguintes

cldusulas e condigbes:
1. DEFINICOES

1.1. DefinicBes. As palavras ou expressdes utilizadas com letra mailuscula nesta Escritura
terdo o significado que lhes é atribuido no Anexo | ou ao longo desta Escritura ou, em caso de

omissdo no referido instrumento, serao regulados pelos termos e condi¢des desta Escritura de
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

Emissdo e da legislagdo, regulamentacdo e autorregulamentagdo aplicaveis, especialmente

pelas normas expedidas pela CVM, pelo BACEN e pela ANBIMA.

1.2.

Interpretacdo. Nesta Escritura, a ndo ser que de outra forma exigida pelo contexto:

(i) Os cabecgalhos e titulos desta Escritura servem apenas para conveniéncia de
referéncia e ndo limitardo ou afetardo o significado dos capitulos, cladusulas ou itens aos
quais se aplicam.

(i) Os termos “inclusive”, “incluindo” e outros termos semelhantes serdo
interpretados como se estivessem acompanhados da frase “a titulo meramente
exemplificativo” e “sem limitacdo”.

(iii) O significado atribuido a cada termo definido sera aplicado tanto no singular
guanto no plural, e igualmente ao género masculino e género feminino. Sempre que
um termo for definido nesta Escritura, seu significado atribuido aplicar-se-a para todas
as demais formas gramaticais.

(iv) Referéncias a qualquer lei, norma, contratos, documento, ou outros
instrumentos incluem todas as suas alteragdes, substituicdes, consolidacdes e
respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente.

(v) Todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes
e cessiondrios autorizados por Lei ou instrumento contratual, conforme aplicavel.

(vi) Todos os prazos previstos nesta Escritura serdo contados em dias corridos,
exceto quando expressamente indicado que serdo contados em Dias Uteis. A contagem
dos prazos dar-se-a na forma prevista no artigo 132 do Cddigo Civil desprezando-se o
dia do comeco e incluindo o dia do vencimento. Qualquer prazo s6 comeca a correr em
Dia Util. Quando um prazo se expirar em um dia que n3o seja um Dia Util, o prazo serd
considerado prorrogado até o Dia Util subsequente.

(vii) Qualquer acordo, documento ou lei definida ou referida nesta Escritura ou em
gualquer documento mencionado nesta Escritura significa tal acordo, documento ou lei
conforme aditados, modificado ou complementado de tempos em tempos, incluindo
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(no caso de acordos ou documentos) em decorréncia de renlincia ou consentimento e

(no caso de legislacdo) por legislacGes posteriores relativas a mesma matéria.

(viii) Em observancia ao artigo 113, §29, do Cddigo Civil, as Partes expressamente
excluem a aplicagdo a esta Escritura do artigo 113, §19, inciso IV, do Cddigo Civil, ou
redacdo que lhe seja equivalente em caso de atualizagdo, de modo que todas as
Clausulas deverdo ser interpretadas como redigidas por todas as Partes signatarias
desta Escritura.

(ix) O predmbulo e anexos desta Escritura sdo parte integrante e insepardvel da
presente Escritura e serdo considerados meios vdlidos e eficazes para fins de
interpretacdo das clausulas deste instrumento.

2. AUTORIZACOES

2.1. Autorizacdes. A presente Escritura é celebrada de acordo com a Assembleia Geral
Extraordindria de Acionistas da Securitizadora, realizada em 19 de maio de 2025 (“Ato
Societario”), nas quais foram aprovadas, dentre outras matérias: (i) a Emissdo, nos termos do
artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes, e a Oferta, bem como seus respectivos termos e
condicOes; (ii) a autorizacdo expressa para que os diretores e representantes legais da
Securitizadora pratiquem todos e quaisquer atos, negociem as condic¢des finais e tomem todas
e quaisquer providéncias e adotem todas as medidas necessdrias a: (a) formalizacdo,
efetivacdo e administracao das deliberagdes do Ato Societdrio para a emissdo das Debéntures,
bem como a assinatura de todos e quaisquer instrumentos relacionados a Emissdo e a Oferta,
incluindo, sem limitacdo, esta Escritura, o Contrato de Cessdo de Direitos Creditdrios, e
guaisquer aditamentos a tais instrumentos (se necessario); (b) formalizacdo e efetivacdo da
contratacao dos prestadores de servigos necessarios a implementag¢ao da Emissao e da Oferta,
tais como o agente de cobranca, Consultor Especializado, o Escriturador, o Agente de
Liquidacdo, o Custodiante, a B3, entre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os
respectivos instrumentos de contratacdo e eventuais alteracdes, bem como fixar-lhes
honorarios; (iii) ratificar todos os atos ja praticados com relacdo as deliberagcbes acima; e (iv)
autorizar a publicacdo da ata dos Atos Societdrios na forma prevista no artigo 130, paragrafo
29, da Lei das Sociedades por A¢des.

3. REQUISITOS
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3.1. Requisitos. A Emissdao serd realizada com observancia dos seguintes requisitos, nos
termos da Lei das Sociedades por A¢des, da Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei_de Valores Mobiliarios”), da Resolucdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), da Resolugdao CVM 60 e das demais disposi¢oes

legais aplicaveis:

(i) Arguivamento e Publicacdo do Ato Societario. O Ato Societario sera: (a)

protocolado na JUCESP, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua realizacdo, e nela
arquivado, antes da efetiva subscricdo e integralizacdo das Debéntures pelos
Investidores Profissionais; e (b) publicada de forma eletrénica na Central de Balancos
do Sistema Publico de Escrituracdo Digital — SPED (“SPED”), nos termos do inciso Ill do
artigo 294 da Lei das Sociedades por Acdes, antes da efetiva subscricdo e integralizacdo
das Debéntures pelos Investidores Profissionais.

(i) Registro da Escritura na B3. Esta Escritura constitui o termo de securitizacdo a

gue se refere o artigo 26, da Lei n? 14.430, razdo pela qual seu registro e o de seus
aditamentos, na B3, nos termos do §19, de tal artigo, sao requisitos para a instituicao
do regime fiducidrio de que trata a Lei n? 14.430.

(iii)  Registro na ANBIMA. A Oferta sera objeto de registro na ANBIMA em até 7 (sete)
dias contados da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 19 do “Cédigo

de Ofertas Publicas” (“Codigo ANBIMA”), vigente nesta data, e do artigo 15 e seguintes

das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, vigente nesta data, e contara com
sumario de divida, nos termos do artigo 18 desta ultima norma.

(iv) Depdsito para Distribuicdo, Negociacdo, Custddia Eletronica e Liquidacdo. As

Debéntures serdao depositadas para: (a) distribuicdo publica no mercado primdrio por
meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (b) negociagdo, no mercado secundario, por meio do
CETIP21 —Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo
as negociacoes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3.

(v) Rito de Registro Automatico de Distribuicdo na CVM e Publico-Alvo. A Oferta: (a)
serd registrada na CVM, nos termos da Resolucdo CVM 160, da Lei 6.385, da Lei das
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Sociedades por AcBes e das demais disposi¢cdes legais, regulamentares e

autorregulatdrias aplicaveis, sob o rito de registro automatico de distribuicdo; e (b) ndo
se sujeita a andlise prévia por parte da CVM, nos termos do artigo 26, inciso VIII, item
“a” da Resolugao CVM 160, por se tratar de oferta publica de distribuicao de titulos de
securitizagdo emitidos por companhia securitizadora registrada na CVM destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme definido abaixo). Tendo em vista
o rito de registro e o publico-alvo adotado, a Oferta foi dispensada da apresentacdo de
prospecto e lamina para sua realizagao.

(vi)  Outros Requisitos. Sem prejuizo das demais condi¢des precedentes a subscricdo

e integralizacdo das Debéntures pelos Investidores Profissionais, previstas nesta
Escritura, serdo também considerados requisitos para subscricdo e integralizacdo das
Debéntures a aprovacdo dos potenciais Investidores Profissionais pela Securitizadora.

3.2. Ndo obstante o descrito na Clausula 3.1 (iv) acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas em mercados regulamentados de valores mobilidrios: (i) entre Investidores
Profissionais; (ii) entre Investidores Qualificados, apds o decurso de 6 (seis) meses da data de
encerramento da Oferta; e (iii) entre o publico investidor em geral, apds o decurso de 1 (um)
ano da data de encerramento da Oferta, observados, na negocia¢do subsequente, os limites e
condicBes previstos nos artigos 86, inciso Il, e 89, ambos da Resolu¢gao CVM 160, observado
gue a negociacdo das Debéntures devera sempre respeitar as disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis.

4. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA

4.1. Objeto Social da Securitizadora. A Securitizadora, constituida de acordo com as

disposicGes legais aplicaveis, de acordo com seu estatuto social, tem por objeto social: (i) a
realizacdo de operacdes de securitizacdo, por meio da emissdo de instrumentos de
securitizagdo, com ou sem a instituicdo de regime fiduciario; e (ii) a participagdo, como
controladora, de sociedades de propdsito especifico dedicadas a operagdes de securitizacao,
nos segmentos em que ndo ha previsdo legal de instituicdo de regime fiduciario.

4.2. Direitos Creditérios Alvo. Entende-se por “Direitos Creditérios Alvo” os direitos

creditodrios constituidos por sentengas de mérito prolatadas no curso de a¢des judiciais.
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4.3. Numero da Emissdo. A presente é a 12 (primeira) emissdo de debéntures da

Securitizadora.

4.4. Numero de Série. A Emissdo sera realizada em trés séries.

4.5. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas: (i) 7.000 (sete mil) Debéntures da Série
Sénior; (ii) 2.000 (duas mil) Debéntures da Série Mezanino; e (iii) 1.000 (mil) Debéntures da
Série Subordinada.

4.6. Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo serd de R$10.000.000,00 (dez milhdes
de reais), na Data de Emiss3o.

4.7. Valor Nominal Unitario. Na Data de Emissdo, o valor nominal unitario das Debéntures
sera de R$1.000 (um mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

4.8. Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizacdo. As Debéntures serdo subscritas em uma

Unica data e podem ser, em parte ou na totalidade, integralizadas no ato da subscricdo, em
moeda corrente nacional, por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3,
conforme vier a ser estabelecido no respectivo boletim de subscrigdo (“Primeira Data de

Integralizacdo”). As Debéntures subscritas e ndo integralizadas serdo integralizadas em datas
posteriores a Primeira Data de Integralizacdo, mediante chamadas de capital pela
Securitizadora, em moeda corrente nacional, por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, conforme vier a ser estabelecido no respectivo boletim de
subscricdo das Debéntures (sendo cada uma dessas, uma “Data de Integralizacdo”), observado

gue o Preco de Integralizacdo aplicavel a respectiva Data de Integralizacdo serd apurado nos
termos da Clausula 4.8.3 abaixo;

4.8.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade serd a data
da primeira integralizacdo de cada Debénture, conforme o caso para cada série (“Data
de Inicio da Rentabilidade”).

4.8.2. Em caso de cancelamento das Debéntures ndo integralizadas, a presente
Escritura de Emissdo deverd ser aditada, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
cancelamento de tais Debentures, para prever a alteragdo da quantidade de
Debentures efetivamente emitida.
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4.8.3. Para fins de apuragao do prego de integralizacdao, as seguintes regras serao

observadas (“Preco de Integralizacdo”): (i) para as Debéntures da Série Sénior, o preco

equivalerd ao resultado da divisdo do valor do Patrimonio Liquido pelo nimero de
Debéntures da Série Sénior em circulagao, limitado ao valor da Remuneragdo-Alvo; (ii)
para as Debéntures da Série Mezanino, o preco equivalerd ao resultado da divisdo,
como dividendo, do valor do Patriménio Liquido menos a soma do Valor Nominal
Unitario de todas as Debéntures de Série Sénior, e, como divisor, o numero de
Debéntures da Série Mezanino em circulagdo, limitado ao valor da Remuneragao-Alvo
das Debéntures da Série Mezanino; e (iii) o eventual excedente do Patriménio Liquido
serd incorporado as Debéntures da Série Subordinada.

4.8.4. Colocacdo das Debéntures. As Debéntures serdo objeto da Oferta, sem a

intermediacdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios e serdo distribuidas diretamente pela Securitizadora, de acordo com os
procedimentos da B3, nos termos e condic¢des estabelecidos nesta Escritura.

4.8.5. O publico-alvo da Oferta serd composto por Investidores Profissionais.

4.8.6. Serd admitida a distribuicao parcial das Debéntures no ambito da Oferta, desde
que a colocagdo seja de, no minimo, 1.000 (mil) Debéntures (“Quantidade Minima”).

Na eventualidade de a Quantidade Minima ndo ser colocada, a Oferta sera cancelada,
com consequente cancelamento de todas as intengdes de investimento
automaticamente. Na eventualidade de a Quantidade Minima da Emiss3do ser colocada
no ambito da Oferta, eventual saldo de Debéntures ndo colocado no ambito da Oferta
sera cancelado pela Securitizadora por meio de aditamento a esta Escritura de Emissao,
sem a necessidade de qualquer deliberagdo societaria adicional da Securitizadora e/ou
Assembleia Geral de Debenturistas

4.8.7. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a Cldusula 3 acima, as
Debéntures serdo subscritas a qualquer tempo, a partir da data de inicio de distribuicao
da Oferta, sem ultrapassar, contudo, o prazo maximo de subscricdo de 180 (cento e
oitenta) dias a contar do envio do Anuncio de Inicio, observado o disposto na Resolucdo
CVM 160.

4.8.8. Ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pela Securitizadora aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir Debéntures, bem como nao
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existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou minimos,

independentemente de ordem cronoldgica.
4.8.9. Na&o serd constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. N3o serd firmado contrato de estabilizagdo de

preco das Debéntures no mercado secundario.

4.9. Agente de liquidacdao e Escriturador. Para fins da presente Emissdo, o agente de

liguidacdo, instituicdo escrituradora e digitador das Debéntures sera o Agente Fiduciario.

4.10. Destinacdo dos Recursos. Os recursos liquidos: (i) captados pela Securitizadora, em
razdo da integralizacdo das Debéntures (“Recursos da Integralizacdo”), serdo por ela

destinados, inicialmente, para a aquisicdo de direitos creditérios listados no Anexo I,
observadas a Ordem de Prioridade e a constituicdio da Reserva de Despesas e Encargos
(“Direitos Creditérios Iniciais”); e (ii) decorrentes de resgate, amortizacdo, alienacdo e/ou

outro mecanismo de liquidez dos Direitos Creditérios Iniciais, serdo destinados pela
Securitizadora para aquisicdao de Direitos Creditdrios Alvo, mediante atualizacdo do Anexo |l
(“Direitos Creditérios Alvo Adquiridos” e, em conjunto com os Direitos Creditdrios Iniciais, os

“Direitos Creditorios”).

4.10.1. A totalidade dos Recursos da Integralizagdo: (i) deverd ser depositada na Conta
Centralizadora afim de serem alocados conforme a Ordem de Prioridade; e (ii) a partir
do momento do depdsito, integrard o regime fiducidrio de que trata a Lei 14.430.

5. LASTRO E REVOLVENCIA

5.1. Direitos Creditérios. As Debéntures serdo lastreadas pelos Direitos Creditérios.

5.2. Revolvéncia. Na medida em que haja pagamento, resgate, amortizagdo, alienagdo e/ou
outro mecanismo de liquidez de qualquer Direito Creditério, os recursos liquidos recebidos
pela Securitizadora serdo por ela: (i) depositados na Conta Centralizadora; e, a exclusivo
critério da Securitizadora, (ii) em se tratando dos Direitos Creditdrios Iniciais, utilizados para
aquisicdo de Direitos Creditérios Alvo desde que respeitados a Ordem de Prioridade, a Liquidez
Minima, os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢cGes de Cessdo, em até 1.440 (um mil
guatrocentos e quarenta) dias a contar da Data de Emissdo (“Data-Limite de Alocacdo”), sem
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prejuizo da possibilidade da aplicagdo da revolvéncia para os Direitos Creditérios Alvo, a

exclusivo critério da Securitizadora.

5.3. Investimentos Permitidos. Enquanto a Securitizadora ndo adquirir Direitos Creditérios

Alvo, os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditdrios Iniciais podem ser
utilizados para a aquisi¢do de Investimentos Permitidos, respeitados a Ordem de Prioridade, a
Liquidez Minima, os Critérios de Elegibilidade, as Condi¢cdes de Cessdo e as demais condi¢oes
previstas no Contrato de Cessao de Direitos Creditérios.

5.4. Critérios de Elegibilidade. Somente serdo adquiridos Direitos Creditérios Alvo que

observem os seguintes critérios, a serem verificados pela Securitizadora, de forma
individualizada, previamente a cada data de aquisicdo (em conjunto, os “Critérios de
Elegibilidade”): Direitos Creditérios Alvo contra a Unido, os Estados, o Distrito Federal, os
Municipios e/ou qualquer dos entes da administracdo publica indireta da Republica Federativa
do Brasil, inclusive autarquias e fundagdes, em especial precatérios e pré-precatérios.

5.4.1. Na hipdtese de o Direito Creditério Alvo deixar de atender a qualquer Critério
de Elegibilidade apds sua cessao, ndo havera coobrigacao e nem direito de regresso por

parte do Cedente e/ou da Securitizadora.

5.5. Condigdes de Cessdo. Além do disposto na Cldusula 5.4 acima, apenas poderdo ser

adquiridos Direitos Creditérios Alvo que atendam integralmente as condi¢des abaixo
relacionadas, as quais serdo objeto de declaracdo, pelo Cedente, previamente a cessdo (em
conjunto, os “Condicdes de Cessdo”): (i) existéncia, validade e eficacia contra os respectivos

devedores dos Direitos Creditérios (“Devedor”); e (ii) a aquisicao, pela Securitizadora, para fins
de securitizacdo, ndo se darda em fraude contra credores, fraude a execugdo e/ou fraude a
execucao fiscal.

5.5.1. Para fins da verificacdo das Condi¢cbes de Cessdo, a Securitizadora recebera
informacgdes necessarias do respectivo Cedente, nos arquivos eletrénicos de oferta dos
Direitos Creditérios Alvo ou por meio de declarag¢des incluidas no Contrato de Cessao
de Direitos Creditdrios, conforme o caso.

5.5.2. Os Direitos Creditérios Alvo serdo adquiridos de forma irrevogdvel e
irretratavel, de forma a também constituir o lastro das Debéntures, em carater
definitivo, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e
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acOes assegurados ao Cedente, nos termos de cada Contrato de Cessdo de Direitos

Creditdrios que vierem a ser firmados entre a Securitizadora e os respectivos Cedente.
Os Direitos Creditdrios Alvo ndo contardao com a coobrigacdo do Cedente ou com
compromisso de recompra.

5.6.  Atualizacdao dos Direitos Creditdrios. Esta Escritura de Emissdo e o respectivo Anexo |l

serdo aditados, em até 45 (quarenta e cinco) dias da data de aquisicdo dos novos Direitos
Creditérios, de modo a manter atualizada a relagdio de Direitos Creditérios,
independentemente de anuéncia ou ratificacdo dos titulares das Debéntures.

5.7. Limitacdo de Responsabilidade. Considerando que o0s recursos necessarios ao

pagamento das Debéntures decorrerdo, exclusivamente, do produto livre e liquido de
recebimentos decorrentes de pagamento, resgate, amortizagdo, alienagdo e/ou outro
mecanismo de liquidez de qualquer Direito Creditdrio, fica desde ja esclarecido que:

(i) nem a Securitizadora, nem seus sdcios, administradores, procuradores e
prepostos serdo obrigados a desembolsar recursos, ou disponibilizar bens, seus ou da
Securitizadora, sob qualquer forma, em complemento aos que advierem do produto
livre e liquido de recebimentos decorrentes de pagamento, resgate, amortizagdo,
alienagdo e/ou outro mecanismo de liquidez de qualquer Direito Creditorio; e

(ii) os recursos livres e liquidos advindos do produto livre e liquido de recebimentos
decorrentes de pagamento, resgate, amortiza¢do, alienagdo e/ou outro mecanismo de
liguidez de qualquer Direito Creditério serdo utilizados conforme a Ordem de
Prioridade.

6. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

6.1. Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
serd 23 de maio de 2025(“Data de Emissdo”).

6.2. Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura, inclusive a Ordem

de Prioridade, as Debéntures terdo prazo de vigéncia de 2.555 (dois mil quinhentos e cinquenta
e cinco dias corridos) a contar da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 21 de maio de
2032 (“Data_de Vencimento”), ressalvados o disposto na Cldusula 6.8 e os Eventos de

10
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Vencimento Antecipado, nos termos desta Escritura.

6.2.1. A Securitizadora: (i) obriga-se a realizar o pagamento das Debéntures em sua
Data de Vencimento, nos termos da Clausula 8.1, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso; e (ii) podera estender a Data de
Vencimento em até 1 (um) ano, a seu exclusivo critério e quantas vezes for necessario,
caso o produto livre e liquido de recebimentos decorrentes de pagamento, resgate,
amortizacdo, alienacdo e/ou outro mecanismo de liquidez de qualquer Direito
Creditdrio ndo gere fluxo suficiente de recursos para o pagamento da integralidade dos
montantes devidos na Data de Vencimento.

6.3. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput,
da Lei das Sociedades por Ac¢oes.

6.4. Forma, Tipo e Conversibilidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa

e escritural, e ndo serdo conversiveis em acdes da Securitizadora, sem emissdo de certificados
ou cautelas.

6.5. Comprovacdao de Titularidade das Debéntures. A Securitizadora ndo emitira

certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd
comprovada: (i) pelo extrato das Debéntures emitido pelo Escriturador; e, adicionalmente, (ii)
com relagao as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, pelo extrato
por ela emitido em nome do Debenturista.

6.6. Prazo, Preco e Forma de Subscricdo e Integralizacdo. As Debéntures serdo subscritas e

integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, conforme os termos e condi¢des descritas
na Clausula 4.8 acima, pelo Preco de Integralizacdo, em cada Data de Integralizacdo, de acordo
com as normas de liquidacdo e procedimentos estabelecidos pela B3.

6.7. Amortizacdo Programada. O Valor Nominal Unitdrio, ou saldo do Valor Nominal

Unitario, serd amortizado na Data de Vencimento (“Amortizacdo Ordinaria”), ressalvados: (i)

0os pagamentos devidos em caso de Evento de Vencimento Antecipado, de Amortizacdo
Extraordindria ou de Resgate Extraordindrio; e (ii) o disposto na Clausula 6.2.1 (ii), acima.

6.8. Amortizacdo e Resgate Extraordindrios. Na medida em que sdo instrumento de

securitizacdo, nos termos da Lei 14.430, as Debéntures serdo facultativa e antecipadamente
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amortizadas ou resgatadas, a qualquer tempo, antes da Data de Vencimento, a exclusivo

critério da Securitizadora e independentemente de vontade dos Debenturistas, com recursos
liguidos decorrentes do produto livre e liquido de recebimentos decorrentes de pagamento,
resgate, amortizacdo, alienacdo e/ou outro mecanismo de liquidez de qualquer Direito
Creditorio, observados os termos e condi¢des abaixo descritos (“Amortizacdo Extraordinaria”

e “Resgate Extraordindrio”, respectivamente).

6.8.1. O valor do Resgate Extraordinario ou da Amortizacao Extraordindria, conforme
aplicavel, devido pela Securitizadora aos Debenturistas, sera: (1) equivalente, (a) no
Resgate Extraordinario, ao Valor Nominal Unitédrio, ou seu saldo, conforme o caso, ou
(b) na Amortizacdo Extraordinaria, aos percentuais incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario, ou seu saldo, conforme o caso; e (2) acrescido, em ambos os casos, (a) da
Remuneracdo-Alvo, de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Integralizacdo (inclusive) até a data do
efetivo pagamento (exclusive), e (b) dos demais encargos devidos e ndo pagos até a
data do Resgate Extraordindria ou da Amortizacdo Extraordinaria, conforme o caso
(“Valor _do Resgate Extraordindrio” e “Valor da Amortizacdo Extraordinaria”,

respectivamente).

6.8.2. As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo canceladas pela
Securitizadora.

6.8.3. Nao havera Resgate Extraordindrio parcial.

6.8.4. O Resgate Extraordinario ou a Amortizacdo Extraordindria, conforme o caso,
deverd ser realizado mediante comunicacdo pela Securitizadora ao Agente Fiduciario,
a B3 e aos Debenturistas, com coépia ao Agente Fiducidrio, com, no minimo, 10 (dez)
Dias Uteis de antecedéncia ao efetivo Resgate Extraordindrio ou a Amortizagdo
Extraordinaria, sendo que tal notificacdo deverd informar: (a) a data do Resgate
Extraordinario ou da Amortizagdo Extraordinaria, conforme o caso, que devera ser um
Dia Util, (b) o Valor do Resgate Extraordinario ou o Valor da Amortizagdo Extraordinaria,
conforme o caso, (c) o procedimento a ser adotado para a realizacdo do Resgate
Extraordinario ou da Amortizacdo Extraordindria, conforme o caso, e (d) (e) quaisquer
outras informacgdes necessdrias a operacionalizacdo do Resgate Extraordindrio ou da
Amortizacdo Extraordindria, conforme o <caso (“Comunicacdo de Resgate

Extraordindrio ou de Amortizacdo Extraordinaria”).
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6.9.

6.8.5. Fica, desde ja, certo e ajustado, que a Amortiza¢do Extraordindria sera realizada
pela amortizagao do Valor Nominal Unitdrio, ou do saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures, até o limite de 98% (noventa e oito inteiros por
cento) do Valor Nominal Unitario.

Ordem de Alocacdo dos Recursos da Conta Centralizadora. Os valores depositados na

Conta Centralizadora deverao observar a seguinte ordem de prioridade, observado que cada

item abaixo serd cumprido desde que o anterior ja tenha sido cumprido na sua integralidade
e o cumprimento da Regra de Subordinacdo (“Ordem de Prioridade”):

(i) primeiro, os valores recebidos na Conta Centralizadora serdo retidos em valor
equivalente a constituicdo e/ou recomposicio do Patrimbnio Separado e/ou da
Reserva de Despesas e Encargos conforme o caso, sendo certo que na Primeira Data de
Integralizacdo parte dos recursos destinados para a Reserva de Despesas e Encargos
serdo destinados a arcar com as Despesas iniciais;

(ii) segundo, na medida necessaria e conforme o caso, os valores recebidos na
Conta Centralizadora serdo utilizados para aquisi¢do de Direitos Creditérios, observada
a Data-Limite de Alocacao;

(iii) terceiro, conforme o caso, caso o recurso depositado na Conta Centralizadora
seja decorrente dos Direitos Creditérios, eles serdo distribuidos aos Debenturistas,
observada a Clausula 6.9.1 abaixo, para satisfazer montantes inadimplidos de Encargos
Moratorios;

(iv) guarto, caso o recurso depositado na Conta Centralizadora seja decorrente dos
Direitos Creditdrios, eles serdo distribuidos aos Debenturistas, observada a Clausula
6.9.1 abaixo, para satisfazer montantes inadimplidos de Amortizacdo Ordindria,
Amortizacdo Extraordindria e/ou Resgate Extraordinario;

(v) guinto, conforme o caso, caso o recurso depositado na Conta Centralizadora
seja decorrente dos Direitos Creditérios, eles serdo distribuidos aos Debenturistas,
observada a Clausula 6.9.1 abaixo, para satisfazer montantes vincendos e/ou
extraordinarios para Amortizacdo Ordinaria, Amortizacdo Extraordinaria, Resgate
Extraordinario e/ou Remuneragdo-Alvo; e

13
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6.10.

(vi) sexto, os recursos remanescentes, conforme o caso, serdo destinados aos
Investimentos Permitidos (conforme definido abaixo), observado que qualquer
rendimento, bem ou direito atribuido, ou a atribuir, em favor da Securitizadora,
origindrio direta ou indiretamente dos Investimentos Permitidos, se houver, sera
distribuido aos Debenturistas apds a integral quitagdo das Debéntures.

6.9.1. Durante a execug¢do da destinagdo descrita no inciso (v) da Clausula 6.9 acima,
a Securitizadora pode, a seu exclusivo critério: (i) ndo realizar os pagamentos ali
descritos e destinar os recursos para os Investimentos Permitidos; e (ii) a qualquer
momento apods a destinacdo de qualquer montante para os Investimentos Permitidos,
promover resgate, amortiza¢do, alienacdo e/ou outro mecanismo de liquidez dos
Investimentos Permitidos e utilizar seu produto liquido para o pagamento de
montantes vincendos e/ou extraordindrios de Amortizacdo Ordindaria, Amortizagdo
Extraordinaria, Resgate Extraordinario e/ou Remuneragdo-Alvo.

Para fins desta Escritura:

(i) (1) as Debéntures da Série Sénior terdo prioridade no recebimento de
remuneragdo, amortizacdo e/ou resgate sobre as Debéntures da Série Mezanino e
Debéntures da Série Subordinada; (2) as Debéntures da Série Mezanino terdo
prioridade no recebimento de remuneracdo, amortizacdo e/ou resgate sobre as
Debéntures da Série Subordinada; e (3) as Debéntures da Série Subordinada serdo
subordinadas as demais Debéntures no recebimento de remuneragdo, amortizagao
e/ou resgate (em conjunto, a “Regra de Subordinacdo”);

(i) “Despesas” significam as despesas da Emissdo, incluindo, sem limitagao, (i) toda
e qualquer despesa devidas aos prestadores de servicos da Emissdao e da Oferta,
incluindo, sem limitacdo, remuneracbes devidas aos prestadores de servicos da
Emissdo e/ou da Oferta, como a Securitizadora, Coordenador Lider e Agente Fiduciario,
(ii) eventuais tributos incidentes sobre as operagdes da Securitizadora, (iii) pagamento
das despesas necessdrias para manutencdo da Securitizadora cadastrada como uma
empresa de capital aberto categoria B na CVM, bem como a emissdo registrada na B3
e ANBIMA, conforme o caso, (iv) custos de registros de todo e qualquer documento
relacionado com a Emissdao, bem como publicagdes ordinarias em decorréncia das
obrigacdOes legais da Securitizadora, incluindo, sem limitagdo, documentos societdrios,
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esta Escritura (e seus aditamentos), os documentos dos Direitos Creditorios e o(s)

Contrato(s) de Cessdo de Direitos Creditérios, (v) o valor de depdsito das Debéntures
na B3, conforme aplicavel, (vi) os valores devidos em razdo da contratacdo dos
auditores e da contabilidade da Securitizadora, (vii) pagamento e/ou ressarcimento de
eventuais despesas incorridas com a finalidade de resguardar os interesses dos
debenturistas, incluindo honorarios, custas de prestacdo de servico de pericia,
assisténcia técnica, advocacia, relacdes governamentais, mediacdes, negociacoes,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia relacionadas aos litigios
envolvendo a Securitizadora e em acdes judiciais ajuizadas, (viii) despesas necessarias
incorridas com a realizacdo de Assembleias Gerais dos Debenturistas, incluindo
despesas com a sua convocacdo; (ix) despesas incorridas com a selecdo, aquisicdo,
transferéncia, administracdo e cobranca dos Direitos Creditérios, incluindo, sem
limitacdo, a contratacdo de assessores (inclusive advogados remunerados por
contrapartida fixa e/ou variavel, conforme o éxito em razdo dos servigos prestados), do
Consultor Especializado, de peritos, de intermediarios, de licengas para a utilizagdo (ou
a contratacdo de empresas especializada para a utilizacdo) de softwares de analise de
crédito e sistemas de verificacdo de antecedentes (background check); e (x) quaisquer
outros custos e despesas incorridos pela Securitizadora no ambito da Emissao,
exclusivamente relacionados com a Emissdao e com os itens acima descritos bem como
conforme previsdes nos Documentos da Emissao;

(iii) “Investimentos Permitidos” significa titulos publicos federais, operacgdes

compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou cotas de fundos de
investimento classificados nas categorias “Renda Fixa — Curto Prazo” ou “Renda Fixa —
Simples; e

(iv) “Reserva _de Despesas e Encargos” significa a reserva a ser constituida, pela

Securitizadora na Conta Centralizadora para fazer frente ao pagamento das Despesas,
mediante retencdo de Recursos da Integralizacdo, aporte adicional dos Debenturistas
ou de retencdo dos recursos liquidos obtidos pela Securitizadora decorrentes dos
pagamentos dos Direitos Creditdrios, nos termos desta Escritura, o qual devera ser
equivalente ao montante esperado para as Despesas nos 12 (doze) meses subsequente
a cada Data de Verificacdo, conforme calculado mensalmente pela Securitizadora, no
dia 15 de cada més, observada a Liquidez Minima (“Data de Verificacdo” e “Valor da

Reserva de Despesas e Encargos”, respectivamente), a Ordem de Alocagdo de Recursos

e o disposto na Cldusula 6.11 abaixo.
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6.11. Serdo arcadas com os recursos da Reserva de Despesas e Encargos ou, em sua
insuficiéncia, diretamente com recursos do Patrimonio Separado, todas as Despesas,
recorrentes ou ndo, decorrentes da Emissao, incluindo:

(i) todos os emolumentos e taxas da CVM, B3 e ANBIMA, inclusive as declaracdes
de custddia da B3 relativos as Debéntures;

(i) pagamento de remuneracdo a Securitizadora, sendo que: (a) o montante anual
devido a titulo de taxa de administracdo sera equivalente a 2% do Patrimonio Liquido
da Emissdo, devendo ser pago em parcelas mensais, todo o dia 5 (cinco) de cada més,
tomando como base o saldo de fechamento do Patriménio Liquido da Emissdo do
ultimo Dia Util do més imediatamente anterior ao do dia de pagamento devido (“Taxa
de Administracdo”); e (b) a Securitizadora fard jus a uma taxa de performance,

equivalente a 20% (vinte por cento) de todos valores distribuiveis aos Debenturistas da
Série Subordinada que sobejem o Capital Integralizado corrigido pelo CDI, devendo ser
pago em até 5 (cinco) Dias Uteis (“Retorno Preferencial” e “Taxa de Performance”,

conforme o caso);

(iii) remuneragao do Agente de Liquidacdo referente a uma parcela de implantagao
no valor de R$ 6.000,00 (seis mil reais), devidas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contado da primeira Data de Integralizacdo e (ii) parcelas anuais no valor de RS
6.000,00 (seis mil reais, devidas no mesmo dia em que for paga a parcela de
implanta¢do nos anos subsequentes

(iv) remuneracao do Escriturador, referente a uma parcela de implantacdo no valor
de RS 6.000,00 (seis mil reais), devidas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da
primeira Data de Integralizac3o; e (ii) parcelas anuais no valor de RS 6.000,00 (seis mil
reais), devidas no mesmo dia em que for paga a parcela de implantacdo nos anos
subsequentes;

(v) remuneracao do Agente Fiducidrio, conforme descrito na Cladusula 12.6 abaixo;

(vi) a remunera¢do do auditor independente responsdvel pela auditoria do
Patrimoénio Separado, conforme contratacao anual a ser realizada pela Securitizadora;
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(vii) a remuneragao do Consultor Especializado, equivalente a (a) uma parcela fixa

mensal de R$20.000,00 (vinte mil reais) e (b) uma parcela varidvel equivalente a até 6%
(seis por cento) do valor de face de cada Direito Creditdrio adquirido;

(viii) todas as despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pelo
Agente Fiducidrio que sejam necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizacdo dos seus créditos, despesas estas decorrentes de ato,
omissao ou fato atribuivel comprovadamente a Securitizadora, a serem pagas no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data da apresentacdo de cobranca pelo Agente
Fiducidrio nesse sentido, conforme previsto nesta Escritura de Emissao;

(ix) despesas relativas a abertura e manutencdo da Conta Centralizadora e custos
relacionados a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas; e

(x) despesas com: (a) a gestdo, cobranca, realizagdo e administracdo do Patrimonio
Separado; e (b) outras despesas indispensaveis a administracdo dos Direitos
Creditdrios, inclusive as incorridas na hipétese de liquidagdo do Patrimonio Separado
ou de sua transferéncia, caso o Agente Fiducidrio assuma a sua administragao.

6.11.1. As remuneragdes devidas no ambito da Cldusula 6.10 acima serdo corrigidas
anualmente a partir da data do primeiro pagamento, pela variagao positiva acumulada
do IPCA ou na falta deste, ou, ainda, na impossibilidade de sua utiliza¢do, pelo indice
gue vier ser utilizado pelas cinco maiores instituicdes financeiras do sistema bancario
para a substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario.

6.11.2. Despesas Suportadas pelos Debenturistas. Caso o Patrimdnio Separado, por
meio da Reserva de Despesas e Encargos, seja insuficiente para arcar com as despesas

mencionadas acima e com os pagamentos aqui previstos, os Debenturistas serao
obrigados a aportar recursos, na proporcdo de suas Debéntures, sob pena de a
Securitizadora poder, a seu critério, suspender sua atuagao, ou a dos prestadores de
servicos por ela contratados, e/ou utilizar-se de qualquer bem ou recurso do
Patrimonio Separado.

6.12. Primeiro Aviso de Reducdo da Reserva de Despesas e Encargos. A Securitizadora

monitorara o saldo da Reserva de Despesas e Encargos em cada Data de Verificacao; e se o
montante ali depositado for igual ou menor que o montante esperado para as Despesas nos 6
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(seis) meses subsequentes a Data de Verificagdo (“Liquidez Minima”), sem que haja recursos

na Conta Centralizadora ou em Investimentos Permitidos para sua recomposicdo, a
Securitizadora deverd, de forma imediata, notificar os Debenturistas, com cépia para o Agente
Fiduciario, a respeito de referida reducao da Reserva de Despesas e Encargos, conforme o caso,
a fim de que a Reserva de Despesas e Encargos seja por eles recomposta até o montante
equivalente ao Valor da Reserva de Despesas e Encargos aplicavel, em até 10 (dez) Dias Uteis
de tal notificacdo (“Primeiro Aviso de Reducdo das Reservas”).

6.13. Segundo Aviso de Reducdo da Reserva de Despesas e Encargos. Observada a Clausula

6.11 acima, caso o montante depositado na Reserva de Despesas e Encargos apurado na Data
de Verificacdo imediatamente subsequente ao Primeiro Aviso de Reducdo das Reservas ainda
for igual ou menor que a Liquidez Minima; a Securitizadora devera, de forma imediata,
notificar os Debenturistas, com cépia para o Agente Fiducidrio, para informar a referida
reducdo da Reserva de Despesas e Encargos e comunicar a suspensdo de suas atividades até
que a Reserva de Despesas e Encargos seja devidamente recomposta até o montante
equivalente ao Valor da Reserva de Despesas e Encargos aplicavel, observado que qualquer
prejuizo, perda, 6nus ou dano decorrente direta e exclusivamente de referida paralizacao nao
serd atribuida a Securitizadora, a seus sécios, administradores e a suas partes relacionadas.

6.14. Garantias. N3do serdo constituidas garantias, reais ou fidejussdrias, sobre as
Debéntures.
7. REMUNERACAO DAS DEBENTURES

7.1. Atualizacdo Monetdria das Debéntures da Série Sénior e das Debéntures da Série
Mezanino. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Série Sénior e das Debéntures da Série

Mezanino ou seu saldo, conforme aplicavel, sera atualizado monetariamente pela varia¢do do
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE, ou outro que venha a substitui-lo em caso de
auséncia, de forma exponencial e pro rata temporis, com base em 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade, conforme o caso, até a data de seu
efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria,

incorporado ao respectivo Valor Nominal Unitdrio ou seu saldo (“Valor Nominal Unitario

Atualizado”). A Atualizagdo Monetaria sera calculada conforme a formula abaixo:
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Agente Fiducidrio

VNA = (VNE x C)

VNA: Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Série Sénior e Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Série Mezanino, conforme aplicavel, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

VNE: Valor Nominal Unitario das Debéntures da Série Sénior ou das Debéntures da Série
Mezanino ou seu saldo, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento.

C: Fator acumulado das variagGes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento, apurado da seguinte forma:
dup

N
NIk \dut
= D [(NIK_1>

n: niumero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria, conforme aplicavel, sendo

oa_n

n” um nuimero inteiro;

Nlk: valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo. O més de
atualizacdo refere-se a data de calculo das Debéntures;

NIk-1: Valor do niumero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”.

dup: nimero de dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a ultima data de
aniversario das Debéntures da Série Sénior e das Debéntures da Série Mezanino, conforme
aplicavel, e a data de calculo, limitado ao niumero total de dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo
“dup” um numero inteiro;

dut: nimero de dias Uteis contados entre a ultima e a préxima data de aniversdrio das
Debéntures da Série Sénior e das Debéntures da Série Mezanino, conforme aplicédvel, sendo
“dut” um ndmero inteiro.

(i) A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em

vigor, sem necessidade de ajuste a escritura ou qualquer outra formalidade;
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(ii) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais

divulgado pelo IBGE;

(iii) Considera-se “data de aniversdrio” todo dia 15 (quinze) de cada més e, caso a
referida data n3o seja Dia Util, considera-se o primeiro Dia Util subsequente;

(iv) Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre
duas datas de aniversarios consecutivas das Debéntures da Série Sénior ou das
Debéntures da Série Mezanino, conforme aplicavel; e

(v) O fator resultante da expressdo abaixo é considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento:

dcp dup

( NI )m ( NIy )m
NIy " \NIg—y N

(vi) O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em

seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

(vii)  Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o “pro rata” do Ultimo Dia Util anterior.

7.2. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer
obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura para as Debéntures da Série Sénior e/ou das
Debéntures da Série Mezanino, serd utilizada, em sua substituicdo, para a apuracdo do IPCA,
a projecao do IPCA calculada com base na média coletada com o Comité de Acompanhamento
Macroeconémico da ANBIMA, informadas e coletadas a cada projecdo do IPCA-I5 e IPCA Final,
ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Securitizadora
guanto pelos Debenturistas titulares das Debéntures da Série Sénior e das Debéntures da Série
Mezanino, quando da divulgacdo posterior do IPCA.

7.3. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias
contados da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo (“Periodo de Auséncia do

IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de extincdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinacao judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de
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inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de até 5

(cinco) dias uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento
de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas
dos respectivos Debenturistas titulares de Debéntures da Série Sénior e das Debéntures da
Série Mezanino, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por
Acdes e nesta Escritura, para os respectivos Debenturistas definirem, de comum acordo com
a Securitizadora, observada a regulamentacdo aplicavel, o novo parametro a ser aplicado, o
qual devera refletir pardmetros utilizados em operagdes similares existentes a época (“Taxa
Substitutiva”). Até a deliberacdo desse parametro, serd utilizada para o cédlculo do valor de
guaisquer obrigacdes pecuniarias previstas nesta escritura, as projecées ANBIMA para o IPCA,
coletadas com o Comité de Acompanhamento Macroeconomico da ANBIMA, ndo sendo
devidas quaisquer compensacgdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da
Securitizadora quanto pelos respectivos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior do
IPCA.

7.4. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da referida Assembleia Geral de
Debenturistas, referida assembleia ndo sera mais realizada, e o IPCA, a partir de sua
divulgacao, voltara a ser utilizado para o cdlculo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado desde o
dia de sua indisponibilidade.

7.5. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Securitizadora e os respectivos
Debenturista, a Securitizadora devera resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures
da Série Sénior e das Debéntures da Série Mezanino em circulacdo, sem multa ou prémio de
qualguer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitdrio Atualizado (ou seu saldo),
acrescido da Remuneracdo-Alvo devida calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento. Para cdlculo da remuneracdao das respectivas
Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo
de Auséncia do IPCA serdo utilizadas as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas com o
Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA.

7.6. Remuneracdo-Alvo das Debéntures da Série Sénior e Mezanino. Sobre o Valor Nominal

Atualizado, ou seu saldo, conforme o caso, das Debéntures da Série Sénior e das Debéntures
da Série Mezanino, incidirdo juros remuneratdérios correspondentes a 8% (oito por cento) ao
ano e de 10% (dez por cento) ao ano base 252 dias Uteis, respectivamente (cada uma, uma
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"Remuneracdo-Alvo"), desde a Data de Inicio a Rentabilidade ou a Data de Pagamento de

Remuneragao (inclusive) até a data do efetivo pagamento (exclusive), conforme o caso e
observada a subordinagdo prevista nesta Escritura.

7.6.1. A Remuneragdo-Alvo sera paga exclusivamente com (e estard limitada ao valor
total oriundo dos) recursos liquidos decorrentes do produto livre e liquido de
recebimentos decorrentes de pagamento, resgate, amortizagdo, alienagdo e/ou outro
mecanismo de liquidez de qualquer Direito Creditdrio.

7.7. O cdlculo da Remuneracdo—Alvo obedecera as seguintes férmulas:
J=VNax (Fator Spread — 1)
Onde:

J = valor da remuneracdo devida ao final do Periodo de Capitalizacdo (conforme abaixo
definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Série Sénior ou das Debéntures
Série Mezanino ou seu saldo, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento; e

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

spread 2
P 1)

Fator Spread = l(w +

=}

w)
N| o
e—

Spread das Debéntures da Série Sénior = taxa de spread de 8% (oito por cento) ao ano,
informada com 4 (quatro) casas decimais;

Spread das Debéntures da Série Mezanino = taxa de spread de 10% (dez por cento) ao ano,
informada com 4 (quatro) casas decimais;
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DP = nimero de dias Uteis entre o ultimo Periodo de Capitalizacdo e a data atual, sendo “DP”

um numero inteiro.

7.8. 0 periodo de capitalizagdo da Remuneragdo-Alvo (“Periodo de Capitalizacdo”) é, para

o primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da
Rentabilidade (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento de Remuneragdo
(exclusive), e para os demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de
Pagamento de Remuneracdo subsequente( exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede
o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

7.9. Debéntures da Série Subordinada. As Debéntures da Série Subordinada n3o terdo

Remuneracdo-Alvo ou Atualizacdo Monetdria, de forma que seu pagamento serda realizado
apenas considerando o respectivo Valor Nominal Unitdrio, ou seu saldo.

7.10. Periodicidade de Pagamento da Remuneracdo. Sem prejuizo dos pagamentos em

decorréncia de Amortizacdo Extraordindria ou de Resgate Extraordindrio, a Remuneragao-Alvo
das Debéntures sera paga: (i) em uma Unica parcela, devida na Data de Vencimento; ou (ii) a
exclusivo critério da Securitizadora, quando houver recursos suficientes na Conta
Centralizadora para tanto, observada a subordinacdo prevista nesta Escritura de Emissao e a
Ordem de Prioridade (sendo cada uma das datas de pagamento de remuneragdo das
Debéntures uma “Data de Pagamento de Remuneracdo”).

8. REGRAS GERAIS SOBRE AS DEBENTURES

8.1. Local e Forma de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer

outros valores eventualmente devidos pela Securitizadora nos termos desta Escritura de
Emissdo, serdo realizados, pela Securitizadora aos Debenturistas, por meio de: (i) moeda
corrente nacional, e/ou (ii) dacdo de ativos em pagamento aos Debenturistas, com a entrega
dos Direitos Creditérios (“Dacdo em Pagamento”). Os pagamentos aqui estabelecidos poderao

ser realizados pela Securitizadora aos Debenturistas, conforme o caso, (a.1) utilizando-se os
procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3,
(b.1) utilizando-se os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que
eventualmente n3do estejam custodiadas eletronicamente na B3; ou (c.1) para a hipdtese da
Dacdo em Pagamento prevista no item (ii) acima, através da transferéncia dos Direitos
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Creditérios e os eventuais recursos da Conta Centralizadora, na proporg¢do do saldo devedor

das respectivas Debéntures eventualmente nao realizados aos Debenturistas, na proporc¢ao de
Debéntures tituladas, operando-se, no momento da referida Dagao em Pagamento, a quitacdo
das Debéntures, que assumirdo as eventuais obrigacdes e deveres inerentes aos Direitos
Creditérios e demais bens e direitos inerentes ao Patrimbnio Separado. Para fins de
esclarecimento: (a.2) todo e qualquer procedimento relativo a Dagdo em Pagamento serd
efetuado fora dos ambientes da B3 e do Escriturador, e deverdo ser comunicados a tais partes
pela Securitizadora e pelo Agente Fiducidrio para que sejam tomadas as providéncias
aplicaveis decorrentes de referido pagamento relativo as Debéntures; (b.2) a Securitizadora
apenas poderad realizar o pagamento descrito no item (b.1) acima, caso na Data de Vencimento
os Direitos Creditérios ndo tenham gerado recursos suficientes para realizar o integral
pagamento do montante devido no dmbito das Debéntures bem como se restarem Direitos
Creditérios no patrimonio separado apds a Data de Vencimento

8.2.  Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de

pagamento de qualquer obrigacdo por quaisquer das Partes desta Escritura, até o primeiro Dia
Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que n3o seja Dia Util, ndo sendo
devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

8.3. Encargos Moratérios. Observada a Ordem de Alocagdo dos Recursos, ocorrendo

impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida e ndo paga nos termos desta
Escritura, ndo sanada no prazo de 30 dias corridos apds o recebimento de notificacdo do
Agente Fiduciario nesse sentido, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratéria e ndo
compensatoéria de 2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido e juros de mora calculados
desde a data de inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por
cento) ao més ou fracdo, calculados pro rata temporis sobre o montante assim devido e ndo
pago, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, além
das despesas incorridas para cobranga (em conjunto, “Encargos Moratérios”). Ndo serdo

devidos pela Securitizadora os Encargos Moratérios e quaisquer outros valores, inclusive a
titulo de indenizagao, inclusive indireta ou por danos morais, se ela ndao dispuser de recursos
necessarios para satisfacdo das obriga¢des, em razao da observancia da Ordem de Alocagdo
dos Recursos.

8.4. Decadéncia_dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto acima, o ndo

comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigacGes pecunidrias da Securitizadora nas datas previstas nesta Escritura ou em
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comunicado publicado pela Securitizadora ou pelo Agente Fiduciario, ndo |he dara direito ao

recebimento de Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-
Ihe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo pagamento.

8.5. Repactuacdo Programada. Ndo havera repactuagdo programada das Debéntures.

8.6. Publicidade. Exceto por atos, tais como convoca¢des de Assembleias Gerais de
Debenturistas, atas de Assembleias Gerais de Debenturistas, dentre outros, que devem ser
obrigatoriamente publicados de forma eletrénica no SPED, todos os anuncios, avisos e demais
atos e decisGes a serem tomados em decorréncia desta Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser: (i) divulgados sob forma de
“Aviso aos Debenturistas”, na pagina da internet da B3 e do Agente Fiducidrio e publicados no
SPED; ou (ii) realizados mediante envio de comunicacdo individual a totalidade dos
Debenturistas, por escrito ou correio eletrénico, por meio de comunicacdo enviada
diretamente aos Debenturistas, e serdo consideradas recebidas quando entregues, sob
protocolo ou mediante “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios
e Telégrafos ou mensagem eletrénica. As comunicagdes realizadas por correio eletrénico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por
meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

9. LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo, o Agente
Fiduciario deverd assumir imediatamente a administracdo do Patrimdnio Separado e convocar
a Assembleia Geral de Debenturistas de modo a deliberar sobre a liquida¢cdo do Patrimonio
Separado ou a sua administracdo por uma nova companhia securitizadora (“Eventos de
Liguidacdo do Patrimdnio Separado”):

(i) pedido por parte da Securitizadora de qualquer plano de recuperagao
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacdo judicial do referido plano, ou requerimento, pela
Securitizadora, de recuperagao judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente;

(i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Securitizadora e ndo
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devidamente elidido ou cancelado pela Securitizadora, conforme o caso, no prazo legal;

(iii) decretacdo de faléncia ou apresentacao de pedido de autofaléncia pela
Securitizadora;

(iv) inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer das obrigagdes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo que dure por mais de 5 (cinco) Dias
Uteis contados do inadimplemento, caso haja recursos suficientes no Patrimonio
Separado, por culpa exclusivamente da Securitizadora, desde que ndo sanado no prazo
de 30 dias corridos apds o recebimento de notificacdo do Agente Fiducidrio nesse
sentido;

(v) inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer de suas obrigacdes
ndo pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, desde que ndo sanado no prazo
de 30 dias corridos apds o recebimento de notificacdo do Agente Fiducidrio nesse
sentido; ou

(vi) invalidade, nulidade ou inexequibilidade das Debéntures ou desta Escritura,
conforme decisao transitada em julgado.

9.2. Procedimento de Liguidacdo do Patrimbnio Separado. A Securitizadora devera

comunicar o Agente Fiduciario e os Debenturistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ciéncia,
a ocorréncia dos eventos mencionados na Clausula 9.1 acima.

9.2.1. Convocacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para Liquidacdo do
Patrimoénio Separado: Ocorrido qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio
Separado, o Agente Fiducidrio deverd convocar uma Assembleia Geral de

Debenturistas, em até 5 (cinco) dias a contar de sua ciéncia. A convocag¢do da
Assembleia Geral de Debenturistas e as suas delibera¢des devem respeitar o disposto
no Capitulo 13 abaixo. Em caso de suspensao dos trabalhos para deliberagdo em data
posterior, o Agente Fiducidrio ndo procedera com a liquidagdo do patriménio separado;
caso contrario, ou em caso de ndo instalacdo, em segunda convocacdo, da referida
Assembleia Geral de Debenturistas, o Agente Fiducidrio ndo devera proceder com a
liguidagdo do patrimonio separado.

9.2.2. Deliberacdo pela Assembleia Geral de Debenturistas sobre a liguidacdo do
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Patrimbnio Separado: A Assembleia Geral de Debenturistas devera deliberar: (i) pela

liguidagdo total ou parcial do Patriménio Separado, hipdtese na qual os Debenturistas
presentes em Assembleia Geral de Debenturistas deverdao nomear o liquidante e as
formas de liquidagdo; ou (ii) pela ndo liquidagdo do Patrimdnio Separado, hipotese na
qual devera ser deliberada a administragdo do Patrimdnio Separado pelo Agente
Fiducidrio ou nomeacao de nova securitizadora, fixando, em ambos os casos, as
condicOes e os termos para administracdo, bem como sua respectiva remunerac¢do. O
liguidante serd a prépria Securitizadora, caso esta ndao tenha sido destituida da
administracdo do Patrimbnio Separado nos termos aqui previstos.

9.2.3. Modo de liguidacdo do Patriménio Separado. A liquidacdo do Patrimbnio

Separado sera realizada mediante transferéncia dos créditos do Patriménio Separado
aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, ou para a nova securitizadora
aprovada pelos Debenturistas, em dacdo em pagamento, para fins de extin¢cdo de toda
e qualquer obrigacao da Securitizadora em relagao as Debéntures, apds a quitacdo de
guaisquer despesas decorrentes dessa extincao, quaisquer despesas administrativas ou
judiciais, bem como aquelas decorrentes de respostas a oficios judiciais, citacdes e/ou
intimagdes que a Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario venham a incorrer, desde que
razoaveis e devidamente comprovadas.

9.2.4. Destituida a Securitizadora, cabera ao Agente Fiduciario ou a nova
securitizadora, conforme deliberado em Assembleia Geral de Debenturistas:
(i) administrar os créditos do Patrimonio Separado e, conforme o caso, constituir um
novo Patrimdnio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para
a realizacdo dos Direitos Creditérios; (iii) ratear os recursos obtidos entre os
Debenturistas na propor¢cdo de Debéntures tituladas, observado o disposto nesta
Escritura de Emissdo; e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditdrios aos
Debenturistas, na proporcao de Debéntures tituladas por cada Debenturista.

9.2.5. Aliquidagdo do Patrim6nio Separado sera realizada mediante transferéncia, em
dacdo em pagamento, dos Direitos Creditérios, bens e direitos integrantes do
Patrimonio Separado aos Debenturistas, resultado da satisfacdo dos procedimentos de
execucdo/excussdo dos direitos e garantias, na proporgdo dos créditos representados
pelas Debéntures em Circulagdo que cada um deles é titular, para fins de extin¢ao de
toda e qualquer obriga¢do da Securitizadora decorrente das Debéntures.
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9.2.6. A realizagdo dos direitos dos Debenturistas estara limitada aos bens e direitos

integrantes do Patrimonio Separado, nos termos do pardgrafo 32 do artigo 27 da Lei n2
14.430, nao havendo qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela prépria
Securitizadora.

9.2.7. Adicionalmente, a Securitizadora poderd promover, sob a ciéncia do Agente
Fiducidrio, o resgate das Debéntures, mediante a realizacdo da Dacdo em Pagamento.
10. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO
10.1. Regime Fiducidrio. Nos termos da Lei n? 14.430, fica instituido o Regime Fiducidrio

sobre: (i) os Direitos Creditérios, suas garantias e seu produto, inclusive em razdo de sua
excussdo; (ii) quaisquer valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora e/ou

em qualquer outra conta relacionada com a securitizagdo aqui prevista; e (iii) qualquer bem

owun ou:+1n
re-l

ou direito que venha a ser adquirido ou obtido com os itens , independentemente da

forma, inclusive valores objeto de ordens de pagamento, ou eventuais ganhos e rendimentos

oriundos de investimentos realizados, assim como o produto do resgate ou da alienacdo de

(s
iii

referidos investimentos (“i” a , em conjunto, “Bens sob Regime Fiduciario”).

10.2. Patrimdnio Separado. Os Bens sob Regime Fiduciario constituem patriménio separado

da Securitizadora, por ela titularizado, que nao se confunde com o seu patriménio comum ou
com outros patrimonios separados de titularidade da securitizadora decorrentes da
constituicao de regime fiduciario no ambito de outras emissbes de certificados de recebiveis
ou de outros valores mobilidrios de sua emissdo, ou de emissdo de sociedades sob controle
comum, direta ou indiretamente (“Patrimonio Separado”).

10.3. Regras especificas. Nos termos da Lei n2 14.430, os Bens sob Regime Fiducidrio:

(i) serdo mantidos apartados do patrimdnio comum e de outros patrimoénios
separados da Securitizadora até que se complete a amortizacdo integral das
Debéntures, admitida para esse fim a dacdo em pagamento, ou até que sejam
preenchidas condi¢des de liberagdo parcial dispostas nesta Escritura, quando
aplicaveis;

(i) serdo destinados exclusivamente a liquidacdo das Debéntures e ao pagamento

28



Docusign Envelope ID: 7F77680C-0B41-433B-857A-2BC093D83BFE

Autorregulacao

ANBIMA

dos custos de administracdo e de obrigagdes fiscais correlatas, observados os

procedimentos aqui estabelecidos;

(iii) nao responderao perante os credores da Securitizadora, ou de sociedades sob
controle comum, direta ou indiretamente, por qualquer obrigacdo;

(iv) ndo serdo passiveis de constituicdo de garantias por quaisquer dos credores da
Securitizadora, ou de sociedades sob controle comum, direta ou indiretamente, por
mais privilegiados que sejam; e

(v) responderdo somente pelas obrigacdes inerentes as Debéntures.

10.3.1.Em caso de insuficiéncia dos Bens sob Regime Fiducidrio, deverd a
Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario convocar Assembleia Especial de Debenturistas
para deliberar sobre as normas de sua administracdo ou liquidacdo, nos termos do

artigo 30, da Lei n2 14.430.

10.4. Aplicacdo do Patrimdnio Separado. Todos os recursos oriundos dos Bens sob Regime

Fiducidrio que estejam depositados na Conta Centralizadora deverdo ser aplicados nos
Investimentos Permitidos.

10.5. Administracdo do Patrimdnio Separado. Observado o disposto nesta Cldusula 10, a

Securitizadora, em conformidade com a Lei n? 14.430: (i) administrard ordinariamente o
Patrimonio Separado, instituido para os fins desta Emissdo; (ii) promovera as diligéncias
necessarias a manutencdo de sua regularidade; (iii) manterd o registro contabil
independentemente do restante de seu patrimonio; (iv) elaborard e publicard as respectivas
demonstragdes financeiras; e (v) podera dispor, resgatar, amortizar, alienar e/ou promover
gualquer outro mecanismo de liquidez com relagao a qualquer Direito Creditério, no melhor
interesse da comunhdo dos Debenturistas.

10.6. |Insuficiéncia_do Patrimdnio Separado. A Securitizadora somente respondera por

prejuizos ou insuficiéncia do Patrimonio Separado em caso de descumprimento de disposicdo
legal ou regulamentar, negligéncia ou administracdao temeraria ou, ainda, desvio de finalidade
do Patrimdnio Separado, o que ensejara o direito dos Debenturistas de haver seus créditos
contra o patriménio da Securitizadora. Em qualquer caso, a insolvéncia da Securitizadora nao
afetara o Patrimoénio Separado ora constituido, nos termos desta Escritura de Emissao.
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10.7. Manutencdo da cobranca da Taxa de Administracdo. A Taxa de Administracdo

(conforme abaixo definida) continuard sendo devida, mesmo apds o vencimento das
Debéntures, caso a Securitizadora ainda esteja a atuar em nome dos Debenturistas,
remuneracdo esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuagdo. Caso os recursos
do Patrimonio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento da Taxa de Administragao,
os Debenturistas arcardo com a Taxa de Administracao.

10.8. Remuneracdo da Securitizadora. Serdo devidos, a Securitizadora, parcelas de

remuneracao pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da
legislacdo em vigor e desta Escritura de Emissdo as parcelas da Taxa de Administracdo e da
Taxa de Performance, conforme descrito na Clausula 6.11 acima.

10.8.1. A Securitizadora envidard os melhores esforcos para zelar pela existéncia e pela
integridade dos ativos e instrumentos que compdem o Patrimdnio Separado, inclusive
guando custodiados, depositados ou registrados em terceiros.

10.8.2. Nos termos do artigo 35, da Resolugdo CVM 60: (i) ndo se aplica ao Patrimdnio
Separado a extensdo de prazo referente ao rodizio de contratagdo de auditores
derivado da implantagdao do comité de auditoria; (ii) na hipdtese de serem necessarios
recursos adicionais para implementar medidas requeridas para que os Debenturistas
sejam remunerados e o Patrimbnio Separado nao possua recursos suficientes em caixa
para adota-las, pode haver, mediante aprovacdo em sede de Assembleia Geral de
Debenturistas, a emissdo de nova série de Debéntures da mesma Emissdao, com a
finalidade especifica de captacdo dos recursos que sejam necessarios a execucao das
medidas requeridas; (iii) na hipdtese do item (ii) acima, os recursos captados estdo
sujeitos ao Regime Fiducidrio, se constituido, e devem integrar o Patrimoénio Separado,
devendo ser utilizados exclusivamente para viabilizar a remuneragdo dos
Debenturistas; e (iv) Escritura de Emissdo a que se refere o item (ii) acima deve ser
aditado pela Securitizadora, de modo a prever a emissao da série adicional, seus termos
e condigdes, e a destina¢do especifica dos recursos captados.

10.8.3. Nas hipodteses de: (i) destituicdo da Securitizadora sem Justa Causa; (ii)
Rendncia Motivada pela  Securitizadora; ou (iii)  deliberagdo de
liquidacdo/resgate/vencimento antecipado por vontade exclusiva dos Debenturista, a
Securitizadora: (a) ndo fara jus a qualquer outro pagamento da Taxa de Administracao
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(que serd paga a Securitizadora de forma proporcional pelo periodo aplicavel, até o

término de suas fungdes); e (b) fara jus ao recebimento da Taxa de Performance,
devendo receber o montante total que receberia até a Data de Vencimento das
Debéntures, considerando para tal calculo todos os Direitos Creditérios adquiridos pela
Securitizadora até ent3o.

11. OBRIGAGOES E DECLARAGOES DA SECURITIZADORA

11.1. Informacdo de Fatos Relevantes. A Securitizadora devera disponibilizar, nos prazos

legais e/ou regulamentares, por meio do sistema de envio de Informacdes Periddicas
Eventuais da CVM e veiculados na pdgina da Securitizadora na rede mundial de computadores
— Internet (https://sosu.com.br/securitizadora/), imediatamente apds a realizacdo ou
ocorréncia do ato a ser divulgado, observado, no que couber, o § 52 do artigo 44, o artigo 45,
o inciso IV, “b”, do artigo 46, o inciso IV e § 49, do artigo 52, da Resolu¢do CVM 60, e a Lei
14.430.

11.2. Relatério Mensal. A Securitizadora obriga-se ainda, a partir do més subsequente a

integralizagdo das Debéntures, em até 30 (trinta) dias contados do encerramento de cada més
a que se referir, a elaborar um relatério mensal, na forma e prazos previstos na
regulamentacdo aplicavel, previsto no artigo 47, inciso V, e Suplemento G da Resolu¢dao CVM
60, colocando tal relatério a disposicdao dos Debenturistas e do Agente Fiduciario em sua
pagina na rede mundial de computadores e na pagina da CVM, ratificando a vinculacdo dos
Direitos Creditérios as Debéntures. O referido relatério mensal deverd incluir o conteudo
exigido pela Resolucdo CVM n? 60.

11.3. Declaracdes e Garantias. A Securitizadora declara e garante aos Debenturistas, na data

de assinatura da Escritura, que:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade andnima, de acordo com as leis brasileiras, e esta devidamente
autorizada a conduzir os seus negécios, com plenos poderes para desempenhar as
atividades descritas em seu objeto social;

(ii) os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo
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mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos

mandatos em pleno vigor;

(iii) os Documentos da Emissdo constituem obrigacGes legais, validas, eficazes e
vinculantes da Securitizadora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

(iv) ndo ha qualquer ligacdo entre a Securitizadora e o Agente Fiducidrio que impeca
o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes;

(v) a celebracdo dos Documentos da Emissdo e a colocacdo das Debéntures ndo
infringem disposicdo legal, contrato ou instrumento dos quais a Securitizadora e suas
controladas sejam parte nem resultardo em: (a) vencimento antecipado de obrigacdo
estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos; (b) na rescisdo de
guaisquer desses contratos ou instrumentos; ou (c) na criacdo de qualquer 6nus sobre
gualquer ativo ou bem da Securitizadora e suas controladas;

(vi)  esta adimplente com o cumprimento das obrigagOes constantes desta Escritura,
e ndo ocorreu e nao esta existente qualquer Evento de Liquidagdao do Patriménio
Separado que decorra de sua a¢do;

(vii) ndo ha agbes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza, incluindo
sem limitagado, civeis, trabalhistas, fiscais, previdencidrias, de propriedade intelectual
ou ambientais contra Securitizadora e suas controladas, que poderiam, individual ou
conjuntamente, ocasionar um Efeito Material Adverso, exceto aquelas que estao sendo
contestadas e/ou defendidas de boa-fé pelos meios legais ou administrativos
apropriados ou aquelas indicadas no formuldrio de referéncia da Securitizadora;

(viii) a Securitizadora mantém um sistema de controle interno de contabilidade
suficiente para garantir razoavelmente que: (a) as operacdes sejam executadas de
acordo com as autorizagdes gerais e especificas da sua administragdo; (b) as operagdes
sejam registradas conforme necessario para permitir a elabora¢dao das demonstragdes
e informacdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e
para manter contabilidade dos seus ativos; (c) o acesso aos seus ativos seja permitido
apenas de acordo com as autorizagdes gerais e especificas da administragdo; e (d) os
ativos registrados na suas contabilidades comparados com os ativos existentes em
intervalos razodveis de tempo e as medidas apropriadas sejam tomadas em relacdo a
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quaisquer diferencgas; exceto onde a ndao manuten¢do de um sistema de controle

interno de contabilidade ndo possa resultar em um Efeito Material Adverso;

(ix)

nao existem, contra a Securitizadora e sociedades ou veiculos sob controle

comum, decisdes transitadas em julgado por processos no contexto da violagdo de

Normas Reputacionais.

11.4. Obrigacdes da Securitizadora. Sem prejuizo das demais obriga¢cdes aqui estabelecidas,

a Securitizadora assume as seguintes obrigacoes:

(i)

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social, ou 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua divulgacdo, o
gue ocorrer primeiro, cépia das demonstragdes financeiras do Patrimdnio
Separado relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatdrio
da administracado e do parecer dos auditores independentes com registro valido
na CVM;

(b) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social, declaracdo assinada pelo(s) representante(s) legal(is) da
Securitizadora, na forma do seu estatuto social, atestando: (1) que permanecem
validas as disposi¢des contidas nos Documentos da Emissdo; e (2) a ndo
ocorréncia e qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado e
inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Securitizadora perante
investidores;

(c) exclusivamente em relacdo a Securitizadora, o organograma da
Securitizadora, todos os seus dados financeiros e atos societdrios necessarios a
realizacdo do relatério anual, conforme previsto na Resolugdo CVM 17
(conforme definida abaixo), que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizacdo no website do Agente Fiducidrio, sendo certo que o referido
organograma do grupo societario da Securitizadora devera conter, inclusive, os
controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas, e integrante de
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bloco de controle da Securitizadora, no encerramento de cada exercicio social;

(d) 1 (uma) via original ou 1 (uma) via eletronica (PDF) das atas de eventuais
assembleias de Debenturistas, devidamente arquivada na JUCESP, contendo a
chancela digital da JUCESP, caso aplicavel; e

(e) em até 5 (cinco) Uteis contados da respectiva solicitacdo, todas as
informacgdes que lhe tenham sido razoavelmente solicitadas, por escrito, de
forma correta e completa, que sejam necessarias para a realizacdo da Emissdo
e da Oferta, ou em prazo inferior se necessario para atender exigéncia legal ou
regulatéria.

(i) cumprir as determina¢des da CVM e da B3, exceto com relacdo aquelas
contestadas de boa-fé pela Securitizadora, ou por seus prestadores de servicos, pelos
meios judiciais ou extrajudiciais apropriados;

(iii) manter-se adimplente com relagcdo a todos os tributos, taxas e/ou contribuicdes
decorrentes da Emissdo, exceto com relagdao aquelas contestadas de boa-fé pela
Securitizadora, ou por seus prestadores de servicos, pelos meios judiciais ou
extrajudiciais apropriados;

(iv) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

(v) guando aplicdveis, cumprir com as determinacbes emanadas de qualquer
Autoridade, com o envio de documentos eventualmente solicitados, exceto com
relacdo aquelas contestadas de boa-fé pela Securitizadora, ou por seus prestadores de
servicos, pelos meios judiciais ou extrajudiciais apropriados;

(vi) encaminhar ao Agente Fiduciario informagbes a respeito da ocorréncia de
qualguer um dos Eventos de Liquidagdo do Patrimbnio Separado, em até 10 (dez) Dias
Uteis apds a ciéncia de sua ocorréncia;

(vii) encaminhar ao Agente Fiducidrio copia de qualquer correspondéncia ou
notificacdo judicial ou extrajudicial recebida, relacionada com um evento de
inadimplemento das obrigacdes da Securitizadora, assumidas nesta Escritura, em até
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10 (dez) Dias Uteis contados apds o seu recebimento;

(viii) manter as Debéntures depositadas para negocia¢do no Sistema de Balcdo B3,
durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures;

(ix) contratar custodiante para exercer as fungdes que lhe forem designadas pela
Resolucdo CVM 60, exceto quando essa norma assim ndo o exigir, inclusive a realizacdo
da guarda dos Documentos Comprobatérios;

(x) manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures o
Escriturador, o Agente de Liquidacdo, o agente de cobranca, o Agente de Conciliacdo,
a B3, custodiante e o Agente Fiduciario, observado que é facultado a Securitizadora, a
seu exclusivo critério, substituir os referidos prestadores de servico, sem que, para
tanto, seja necessdria aprovacao ou ratificacdo em Assembleia Geral de Debenturistas
ou pelo Agente Fiduciario, caso em que o Agente Fiducidrio tomara as providéncias
para implementar essa substituicdo;

(xi) efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis e comprovadamente
incorridas pelo Agente Fiducidrio que venham a ser necessarias para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, desde que assim
solicitado pelo Agente Fiducidrio, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas
e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura, desde que devidamente comprovadas e
respeitado o disposto na Cldusula 12.6.5 abaixo;

(xii)  convocar, nos termos desta Escritura, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer uma das matérias que direta ou indiretamente se relacione
com a Emissao, caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da presente Escritura,
mas nao o faca;

(xiii)  notificar imediatamente, em até 10 (dez) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio, sobre
gualquer alteracdo nas condicGes financeiras, econémicas, comerciais, operacionais,
regulatdrias ou societarias ou nos negécios da Securitizadora, conforme aplicavel, que:
(a) acarrete num Efeito Material Adverso; ou (b) faca com que as demonstra¢des ou
informacgdes financeiras fornecidas pela Securitizadora ao Agente Fiducidrio ndo mais
reflitam a real condic3do financeira da Securitizadora;
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(xiv) cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicdveis em qualquer
jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos, salvo nos casos em que: (a) a
Securitizadora esteja discutindo de boa-fé a aplicabilidade da lei, regra, regulamento
ou ordem nas esferas administrativa ou judicial; e/ou (b) na medida em que o
descumprimento dessas leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis ndo resulte em
um Efeito Material Adverso;

(xv)  manter, sob a sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado
pela CVM, todos os documentos e informacdes relacionados a Oferta, bem como
disponibiliza-los ao Agente Fiducidrio em um prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, apds
recebimento da respectiva solicitacdo por escrito;

(xvi) sem prejuizo das demais obrigacOes previstas acima ou de outras obrigacoes
expressamente previstas na regulamentacao em vigor e nesta Escritura de Emissao nos
termos do artigo 89 da Resolucdo CVM 160 e da regulamentacdo aplicavel da CVM:

(a) preparar as demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio da
Securitizadora e, se for o caso, demonstrag¢des consolidadas, em conformidade
com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter as demonstra¢des financeiras da Securitizadora relativas a
cada exercicio social a auditoria por auditor independente registrado na CVM;

(c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacées, em sua pagina na
Internet e em sistema disponibilizado pela B3, as demonstragées financeiras da
Securitizadora relativas aos 3 (trés) uUltimos exercicios sociais, acompanhadas de
notas explicativas e do parecer do auditor independente, exceto quando a
Securitizadora ndo as possua por ndo ter iniciado suas atividades previamente
ao referido periodo;

(d) divulgar as demonstracdes financeiras subsequentes, acompanhadas de
notas explicativas e relatérios dos auditores independentes, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social, em sua pagina na Internet
e em sistema disponibilizado pela B3;
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(e) observar as disposi¢cdes da Resolugdo CVM n? 44, de 23 de agosto de

2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 44”), no que se refere ao dever de

sigilo e as vedacgdes a negociac¢ao;

(f) divulgar, em sua pagina na Internet e em sistema disponibilizado pela
B3, a ocorréncia de qualquer ato ou fato relevante, conforme definido no 65
artigo 22 da Resolucdo CVM 44, ficando automaticamente comunicado o Agente
Fiduciario e o Coordenador Lider;

(g) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatdrio
anual e demais comunicacdes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data
do seu recebimento, observado o disposto no inciso (d) acima;

(h) observar as disposicGes da Resolucdo da CVM n2 81, de 29 de marco de
2022, caso seja convocada, para realizagdo de modo parcial ou exclusivamente
digital, Assembleia Geral de Debenturistas; e

(i) cumprir com todas as obriga¢des aplicaveis relacionadas a Resolugao
CVM 160, naquilo que Ihe for aplicavel.

(xvii) a partir dos recursos do Patrimonio Separado, efetuar o pagamento de todas as
despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham a ser necessarias para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
inclusive honordrios advocaticios e outras despesas e custos diretamente incorridos e
comprovados em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas
nos termos desta Escritura de Emissdo ou dos demais Documentos da Emissao;

(xviii) manter o registro de companhia securitizadora perante a CVM, nos termos da
Resolucdo CVM 60, durante a vigéncia das Debéntures;

(xix) manter em adequado funcionamento érgdo para atender, de forma eficiente,
aos Debenturistas ou contratar instituicdes autorizadas para a prestacao desse servico;

(xx)  cumprir com as Normas Reputacionais, exceto com relagdo aquelas contestadas
de boa-fé pela Securitizadora, ou por seus prestadores de servicos, pelos meios judiciais
ou extrajudiciais apropriados;
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(xxi) ndo constituir, em favor de terceiros, garantias sobre os Direitos Creditérios.

11.5. Obrigacdes Adicionais. Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura

de Emissdo, a Securitizadora cumprird as seguintes obriga¢ses: (i) nos termos do artigo 35, da
Resolugdo CVM 60, se responsabilizar pelas atividades de monitoramento, controle,
processamento e liquidacdo dos ativos e garantias vinculados a Emissdo, podendo contratar
prestadores de servigos para tais atividades, sem se eximir de suas responsabilidades, as quais
incluem: (1) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem: (a)
controles de presencas e das atas de Assembleia Geral de Debenturistas; (b) os relatdrios dos
auditores independentes sobre as suas demonstracdes financeiras e sobre os seus Patriménios
Separados; (c) os registros contdbeis referentes as operacdes realizadas e vinculadas a
Emissdo; e (d) copia da documentacao relativa as operacdes vinculadas a emissao; (2) pagar,
as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, desde de que sejam
advindas de descumprimento exclusivamente dela; (3) manter as Debéntures e demais ativos
vinculados a Emissdo: (a) registrados em entidade registradora; ou (b) custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM; (4) elaborar e divulgar as
informagdes previstas na Resolugdo CVM 60; (5) convocar e realizar a Assembleia Geral de
Debenturistas, assim como cumprir suas deliberagdes; (6) observar a regra de rodizio dos
auditores independentes da Securitizadora, assim como para os Patrimbnios Separados,
conforme disposto na regulamentacgdo especifica; (7) cumprir e fazer cumprir todas as
disposi¢cBes desta Escritura de Emissdo; e (8) adotar os procedimentos necessarios para a
execucdo das garantias envolvidas, quando for o caso; (ii) nos termos do artigo 35, da
Resolucdao CVM 60, contratar e manter contratados, e com a remunera¢do devidamente
adimplida, os prestadores de servicos inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura de
Emissdo, incluindo o Agente Fiducidrio e a B3, bem como tomar todas e quaisquer outras
providéncias necessdrias para a manutencdo das Debéntures; (iii) nos termos do artigo 36, da
Resolucao CVM 60, fiscalizar os servigcos prestados por terceiros contratados que nao sejam
entes regulados pela CVM, sendo responsdveis perante a CVM pelas condutas de tais
prestadores de servicos no ambito da operacao de securitizagao, bem como adotar diligéncias
para verificar se os prestadores de servigos contratados para si ou em beneficio do Patriménio
Separado possuem: (1) recursos humanos, tecnoldgicos e estrutura adequados e suficientes
para prestar os servicos contratados; (2) quando se tratar de custodiante ou de entidade
registradora, sistemas de liquidagdo, valida¢do, controle, conciliagdo e monitoramento de
informagdes que assegurem um tratamento adequado, consistente e seguro para as
Debéntures nele custodiados ou registrados; (3) regras, procedimentos e controles internos
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adequados a operagdo de securitizagdo; e (4) divulgar amplamente ao mercado os relatérios

com as sumulas das classificagdes de risco.

12.  AGENTE FIDUCIARIO

12.1. Nomeacdo. A Securitizadora constitui e nomeia como Agente Fiduciario da Emissao, a
VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada no
predmbulo desta Escritura, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, expressamente
aceita a nomeacado para, nos termos da legislacdo e regulamentacdo atualmente em vigor e da
presente Escritura, representar a comunhdo dos Debenturistas perante a Securitizadora.

12.2. Declaracdo. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas
da lei:

(i) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a funcéo
gue lhe é conferida, conforme artigo 66, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Agdes,

da Resolugdao CVM 17,

(ii) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislacdao especifica e nesta Escritura;

(iii)  aceitarintegralmente a presente Escritura e todas as suas cldusulas e condicoes;

(iv) ndo ter qualquer ligacdo com a Securitizadora que o impeca de exercer suas
funcoes;

(v) estar ciente da regulamentagdo ou autorregulacdo aplicavel a Emissdo, a
securitizacdo e as operacdes que lhe conferem lastro;

(vi) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

(vii) ndo se encontrar em nenhuma das situacGes de conflito de interesse previstas
na Resolugdo CVM 17;
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(viii) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacao aplicdvel vigente;

(ix)  que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(x) gue a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obriga¢des aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(xi)  que verificou, no momento que aceitou a funcdo, a veracidade e a consisténcia
das informacOes contidas nesta Escritura, por meio das informacées e documentos
fornecidos pela Securitizadora, ressalvado que ndo foi recepcionada a opinido legal
fornecida pelo assessor legal da Oferta, de forma que eventuais riscos ou
apontamentos na due diligence legal ndo foram objeto de andlise e/ou validacdo pelo
Agente Fiduciario;

(xii) na data de assinatura da presente Escritura, com base no organograma
disponibilizado pela Securitizadora para fins da Resolugdao CVM 17, o Agente Fiducidrio
declara que esta é a primeira emissao de valores mobilidrios da Securitizadora ou de
empresas do mesmo grupo econdmico da Securitizadora em que ele presta servicos de
agente fiduciario; e

(xiii) a(s) pessoa(s) que o representa(m) na assinatura desta Escritura tem poderes
bastantes para tanto.

12.2.1. A Securitizadora, por sua vez, declara nao ter qualquer ligagdo com o Agente
Fiducidrio que o impeca de exercer, plenamente, suas funcées.

12.3. Substituicdo. Em relagdo ao Agente Fiduciario, nas hipoteses de impedimentos
temporarios, renuncia, intervencao, liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer
outro caso de vacancia, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo
Agente Fiduciario, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Securitizadora, por Debenturistas que representem 5% (cinco por cento), no
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minimo, do patriménio separado ou da parcela da classe de titulos de securitizagdo em

especifico que estiver sendo convocada. Na hipdtese de a convocagdo nao ocorrer em até 15
(quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Securitizadora efetua-la,
observados os prazos descritos no Capitulo de Assembleia Geral de Debenturistas desta
Escritura. A remuneragdo do novo agente fiduciario serd a mesma que a do Agente Fiduciario,
observado o disposto na Clausula 12.3.7 abaixo.

12.3.1. A CVM podera nomear substituto provisério para o Agente Fiduciario enquanto
ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

12.3.2. Na hipdtese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas
fungbes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar
imediatamente o fato a Securitizadora, para que esta comunique aos Debenturistas,
mediante convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, pedindo sua substituicdo.

12.3.3.E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
distribuicdo das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagao
de seu substituto, em assembleia especialmente convocada para esse fim. A
substituicdo do Agente Fiducidrio deve ser comunicada a CVM, junto com a
manifestacgdo acerca do atendimento aos requisitos na Resolu¢gdo CVM 17, e eventuais
normas posteriores.

12.3.4. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto
de aditamento a esta Escritura.

12.3.5. O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas fun¢des na data de assinatura
da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fun¢des até a Data de Vencimento ou até sua efetiva

substituicdo.

12.3.6. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto
receberd a mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus
termos e condicdes, observado que a primeira parcela anual devida ao substituto serd
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funcdo como
agente fiduciadrio. Esta remuneracao podera ser alterada de comum acordo entre a
Securitizadora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela
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Assembleia Geral de Debenturistas.

12.3.7. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a respeito baixados por ato da CVM.

12.4. Deveres. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta
Escritura, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiducidrio:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracdo de seus préprios bens;

(i) renunciar a funcdo na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou
de qualgquer outra modalidade de inaptidao;

(iii)  conservar em boa guarda a documentacao relativa ao exercicio de suas fungoes;

(iv) responsabilizar-se integralmente (a) pelos servigos contratados, nos termos da
legislagcdo vigente, e (b) pelos deveres e obrigagdes dispostos nos Documentos da
Emissao;

(v) custear: (a) todas as despesas decorrentes da execucdo dos seus servigos,
incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou futuros,
devidos em decorréncia da execugdo dos seus servicos, observado o disposto na
Clausulal2.6.5 abaixo; e (b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdenciarios;

(vi)  verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade a consisténcia das
informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas
as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vii) diligenciar junto a Securitizadora para que esta Escritura e eventuais
aditamentos sejam registrados nos 6rgdos competentes, adotando, no caso da omissao
da Securitizadora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(viii) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas, no relatério anual, acerca de eventuais
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omissdes ou inconsisténcias constantes de tais informacdes;

(ix) opinar sobre a suficiéncia das informacGes prestadas nas propostas de
modificagdes nas condi¢des das Debéntures, se for o caso;

(x) solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartorios
de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede
ou domicilio da Securitizadora e/ou do garantidor, conforme aplicavel;

(xi)  solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na
Securitizadora, cujos custos deverdo ser arcados pela Securitizadora;

(xii) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Clausula 3.1(i) acima;

(xiii) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas;

(xiv) elaborar relatdrio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 12, alinea b, da Lei das Sociedades por Ac¢des, o qual devera conter, no
minimo, as seguintes informacdes:

(a) cumprimento, pela Securitizadora, das suas obriga¢des de prestacdo de
informacdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissées de que tenha
conhecimento;

(b) alteragdes estatutdrias ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

(c) comentadrios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura
de capital da Securitizadora relacionados as clausulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢des que ndo
devem ser descumpridas pela Securitizadora;

(d) guantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
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circulagdo e saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizagao, conversdo, repactuagdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

(f) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio da
Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Securitizadora;

(g) relacdo dos bens e valores entregues a sua administracdo, quando
houver;

(h) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Securitizadora nesta
Escritura; e

(i) existéncia de outras emissOes de valores mobilidrios, publicas ou
privadas, realizadas pela Securitizadora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Securitizadora em que tenha
atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os dados sobre tais
emissdes, previstos na Resolugdo CVM 17. Para tanto, a Securitizadora devera
disponibilizar cépia do organograma atualizado do seu grupo societdrio,
contendo, inclusive controladores, controladas, controle comum, coligadas, e
integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social.

(xv)  divulgar o relatério de que trata a alinea (xiv) acima em sua pdgina na internet;

(xvi) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, observado
que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Securitizadora e os
Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer
solicitacOes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgagao, a qualquer
momento, da posicdo da titularidade das Debéntures;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes dos Documentos da Emissdo,
especialmente daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de nao fazer, informando
prontamente aos Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;
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(xviii) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Securitizadora, de
obrigacbes financeiras assumidas na presente Escritura, incluindo as obrigacdes
relativas a garantias e as clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condi¢cdes que ndao devem ser descumpridas pela
Securitizadora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo de 5(cinco) Dias Uteis a
contar de sua ciéncia;

(xix) disponibilizar o preco unitdrio das Debéntures a ser calculado pela
Securitizadora, aos Debenturistas e aos participantes do mercado, por meio de sua
central de atendimento e/ou de seu website; e

(xx) acompanhar junto a Securitizadora e ao Agente de Liquida¢do, em cada data de
pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado

nesta Escritura.

12.5. Atribuicdes Especificas. O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos

judiciais ou extrajudiciais contra a Securitizadora para a protecao e defesa dos interesses da
comunhdo dos Debenturistas e da realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Securitizadora, observados os termos desta Escritura: (i) declarar,
observadas as condi¢des da presente Escritura, antecipadamente vencidas as Debéntures e
cobrar o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido de demais encargos devidos nas condicGes especificadas; (ii) requerer a faléncia da
Securitizadora; (iii) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; (iv) tomar qualquer providéncia necessaria para a protecdo dos créditos dos
Debenturistas, conforme dispostas no Contrato de Cessdo de Direitos Creditdrios; e
(v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial e extrajudicial
e/ou liquidacdo extrajudicial da Securitizadora, se for o caso.

12.5.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 12.5 acima, em caso de inadimplemento
de quaisquer condi¢des da emissdo, o Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer
medida prevista em lei ou na Escritura para proteger direitos ou defender os interesses
dos Debenturistas.

12.5.2. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucdo CVM 17 e do
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previsto nesta Escritura, conforme em vigor, e dos artigos aplicaveis da Lei das

Sociedades por A¢des e do disposto na presente Escritura, estando este isento, sob
qgualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido da legislagdo aplicavel e/ou dos termos previstos nesta Escritura.

12.5.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Securitizadora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de
fraude ou adulteracdo. Ndo serd, ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela
elaboracdo de documentos societarios da Securitizadora, que permanecerdo sob
obrigacao legal e regulamentar da Securitizadora elabora-los, nos termos da legislacdo
aplicavel.

12.5.4. Os atos ou manifestacGes por parte do Agente Fiducidrio: (i) que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacGes para
com os Debenturistas; e/ou (ii) relacionados ao cumprimento, pela Securitizadora, de
suas obriga¢des decorrentes desta Escritura, somente serao validas mediante a prévia
e expressa aprovagdo dos Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

12.6. Remuneracdo do Agente Fiducidrio. Serdo devidos, ao Agente Fiduciario, honorarios

pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da legislagdo em
vigor e desta Escritura, correspondentes a (i) uma parcela de implantacdo, no valor de RS
35.000,00 (trinta e cinco mil reais) devida, pela Securitizadora, no 52 (quinto) Dia Util contado
da data de celebracdo desta Escritura e (ii) parcelas anuais de RS 20.000,00 (vinte mil reais),
devida, pela Securitizadora, no mesmo dia do item (i) acima dos anos subsequentes, calculadas
pro rata die, se necessarios.

12.6.1. A primeira parcela de honordrios serad devida ainda que a operacdo ndo seja
integralizada, a titulo de estruturacao e implantacgao.

12.6.2. Adicionalmente, no caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures, ou
de reestruturacao das condi¢cdes das Debéntures apds a Emissdao, bem como a
participacdo em assembleias gerais presenciais ou virtuais, decorrentes dos itens
acima, serdo devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de RS 800,00
(oitocentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado, incluindo, mas ndo se
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limitando, a (i) execugdo de eventuais garantias; (iii) participagdo em reunides formais

ou virtuais internas ou externas ao escritdrio do Agente Fiduciario com a Securitizadora
e/ou com os Debenturistas ou demais partes da emissdo, andlise a eventuais
aditamentos aos Documentos da Emissdo; e (iv) implementacdo das consequentes
decisdes tomadas em tais eventos, pagas em 5 (cinco) dias corridos apds comprovagado
da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de “relatério de horas” a Securitizadora. Entende-
se por reestruturacdo das condicdes da Emissdo os eventos relacionados a alteracdo:
(a) de eventuais garantias; (b) prazos de pagamento, remuneragdo e amortizacao; (c)
condicOes relacionadas aos eventos de vencimento antecipado das Debéntures; e (d)
de assembleias gerais presenciais ou virtuais e aditamentos aos Documentos da
Emissdo, sendo certo que os eventos relacionados a amortizacdo das Debéntures ndo
sdo considerados reestruturacao.

12.6.3. Os servicos do Agente Fiducidrio sdo aqueles descritos na Resolucdo CVM 17,
na Lei das Sociedades por A¢des, bem como nos Documentos da Emissao.

12.6.4. A remuneragdo ndo inclui as despesas consideradas necessdrias ao exercicio de
agente fiducidrio, durante a implantac¢ao e vigéncia do servico, as quais serdo cobertas
pela Securitizadora mediante pagamento das respectivas cobrangas, acompanhadas
dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Securitizadora ou
mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagao, as quais sejam:
notificacdes, extracdo de certiddes, despesas cartordrias, fotocdpias, digitalizagdes,
envio de documentos, viagens, alimentacdo, estadias, transporte e publicacdes,
despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou
assessoria legal aos Debenturistas, desde que previamente autorizadas pelos
Debenturistas ou Securitizadora.

12.6.5. Todas as despesas razoaveis e comprovadas, decorrentes de procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos investidores deverdao ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Securitizadora, com recursos do patriménio separado. Tais despesas a
serem adiantadas pelos Debenturistas correspondem a depdsitos, indenizag¢des, custas
e taxas judicidrias nas agbes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante
dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo do Agente Fiducidrio na
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12.7.

hipdtese de a Securitizadora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
desta por um periodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

12.6.6. 0 pagamento da remuneracdo do Agente Fiducidrio serda feito pela
Securitizadora com recursos da Conta Centralizadora mediante crédito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio, sendo o comprovante do depdsito
considerado, para todos os fins de direito, como suficiente instrumento de quita¢do do
pagamento.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da

remuneracao ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um

por cento) ao més e multa compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo

pago, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA incidente

desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die, sujeito

ao limite global de até 10% (dez por cento) do valor inadimplido total. Ndo serdo devidos pela

Securitizadora quaisquer quantias previstas nesta Clausula se ela nao dispuser de recursos

necessarios para satisfacdo das obriga¢des, em razao da observancia da Ordem de Alocagdo

dos Recursos e auséncia de recursos na Reserva de Despesas e Encargos.

12.7.1. Caso sejam alteradas as condi¢cdes da Emissdo e desde que haja obrigacdes
adicionais relevantes ao Agente Fiduciario, a Securitizadora e o Agente Fiduciario se
comprometem a avaliar os impactos destas alteragdes nos servigos ora descritos,
visando a alteracdo da remuneragao do Agente Fiduciario.

12.7.2. A remuneracdo sera devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdo em relacdo
a Emissao, remuneragao essa que sera calculada pro rata die.

12.7.3. As parcelas citadas nos itens acima ndo serdao acrescidas dos seguintes
impostos: (i) Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza (ISS); (ii) Contribuicdo de
Programa de Integracdo Social (PIS); (iii) Contribuicdo para Financiamento da
Seguridade Social (COFINS); (iv) Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido (CSLL); (v)
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF); e (vi) quaisquer outros impostos que venham
a incidir sobre a remuneracao do Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento.
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13.

13.1.

12.7.4. Os valores indicados nas Clausulas 12.6 e 12.6.2 acima serdo atualizados
anualmente pela variagdo positiva acumulada do IPCA, ou na falta este, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do
primeiro pagamento, até as datas de pagamentos seguintes, calculadas pro rata
temporis, se necessario e caso aplicavel.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Regra Geral. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia

geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ac¢des (“Assembleia

Geral de Debenturistas”).

13.2.

13.1.1. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, o disposto na Resolu¢do CVM
60 e na Lei das Sociedades por A¢des, no que couber, a respeito das assembleias gerais
de acionistas.

Convocacao. As Assembleias Gerais de Debenturistas podem ser convocadas pelo

Agente Fiducidrio, pela Securitizadora, por Debenturistas que sejam titulares de 5% (cinco por

cento), no minimo, do patriménio separado ou das Debéntures que estiver sendo convocada,

observadas as demais determinacdes da Resolugdao CVM 60.

13.2.1. A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-d mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes no SPED e deve ser disponibilizada pela
Securitizadora na pagina que contém as informacdes do patrimonio separado na rede
mundial de computadores, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de
anuncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acles, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura. A convocagao das Assembleias
Gerais de Debenturistas deve observar o conteddo minimo disposto no §22 do Artigo
26 da Resolug¢ao CVM 60.

13.2.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo
minimo de 20 (vinte) dias corridos, contados da data da primeira publicacdo da
convocacao, exceto para deliberagdes relacionadas a insuficiéncia de ativos integrantes
do patrimonio separado para a satisfagdo integral das Debéntures, cujo prazo sera de
15 (quinze) dias corridos, dispensada a necessidade de convocacgdo no caso da presenca
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dos Debenturistas que representem 100% (cem por cento) das Debéntures em

Circulagao.

13.2.3. Independentemente das formalidades legais previstas, serdo consideradas
regulares as Assembleias Gerais de Debenturistas a que comparecerem todos os
Debenturistas.

13.3. Instalacdo. As Assembleias Gerais de Debenturistas se instalam com a presenca de
gualquer numero de Debenturistas, exceto nos casos de deliberacdes relacionadas a
insuficiéncia de ativos integrantes do patrimonio separado para a satisfacdo integral das
Debéntures, que deve ser instalada em primeira convocagcdo com a presenca de Debenturistas
gue representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) do valor global das Debéntures.

13.3.1. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Securitizadora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas exceto quando a Securitizadora convocar a
referida Assembleia Geral de Debenturistas, ou quando formalmente solicitado pelo
Agente Fiduciario, hipdtese em que sera obrigatdria.

13.3.2. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar os esclarecimentos e informagdes que lhe forem solicitadas.

13.4. Mesa Diretora. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao

Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures.

13.5. Qudérum de Deliberacdo. Nas deliberacdes em Assembleia Geral de Debenturistas, a
cada Debénture cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatdrio, Debenturista ou nao.
Serdo tomadas:

(i) em primeira convocacdo ou em segunda convocacdo, por Debenturistas que
representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo presentes,
as deliberagdes relativas a: (i) Liquidacdo do Patrimonio Separado, conforme matérias
previstas na Clausula 9.2 acima; (ii) alteracdo dos qudruns de deliberacdo constantes
desta Escritura; e/ou (iii) deliberagcdes que dispuserem sobre modificacdo no prazo das
Debéntures (consequentemente, da Data de Vencimento), sobre a emissdo de novas
séries, sobre a modificacdo ou sobre o processo de Amortizacdo Extraordinaria, e/ou,
ainda, sobre a modificacdo de qualquer outra caracteristica desta Emissdo e das
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Debéntures, em desacordo com orienta¢des da Securitizadora; e

(i) em primeira convocagdao ou em segunda convocac¢ao, por Debenturistas que
representem 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo
presentes, as deliberagdes relativas a substituicdo ou destituicdo da Securitizadora
como administradora do Patrimonio Separado.

13.5.1. Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura, especialmente na Clausula
13.5 acima, todas as deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas serdo tomadas por maioria de votos dos presentes.

13.5.2. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Securitizadora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures,
observados os qudruns nesta Escritura, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto nela proferido.

13.5.3. Somente podem votar na Assembleia Geral de Debenturistas os titulares de
Debéntures na data da convocagdo da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

13.5.4. Nao podem votar, na Assembleia Geral de Debenturistas, os assim indicados no
artigo 12, da Resolucdo CVM 60.

13.5.4.1. N3o se aplica a vedacdo prevista na Clausula 13.5.4 quando: (i)
os Unicos Debenturistas forem as pessoas mencionadas na Clausula 13.5.4; ou
(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Debenturistas
presentes a assembleia, manifestada na prépria assembleia ou em instrumento
de procuracdo que se refira especificamente a assembleia em que se dara a
permissao de voto.

13.5.5. Esta Escritura pode ser alterada independentemente de deliberacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas sempre que tal alteracdo: (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM, de
adequac¢do a normas legais ou regulamentares, bem como de demandas das entidades
administradoras de mercados organizados ou de entidades autorreguladoras; (ii)
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14.

decorrer da substituicdo de direitos creditdrios pela Securitizadora; (iii) decorrer da
revolvéncia de direitos creditérios; (iv) for necessaria em virtude da atualizagdo dos
dados cadastrais da Securitizadora ou dos prestadores de servicos; (v) envolver redugdo
da remuneracdo dos prestadores de servigo descritos nesta Escritura; e (vi) decorrer de
correcao de erro formal e desde que a alteragao ndo acarrete qualquer alteragdo na
remuneracao, no fluxo de pagamentos e nas garantias das Debéntures.

13.5.3.1. As alteragdes referidas na Clausula 13.5.3 acima devem ser
comunicadas aos titulares, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contado da data
em que tiverem sido implementadas.

13.5.6. A Securitizadora podera, sem necessidade de aprovacdo prévia em sede de
Assembleia Geral de Debenturistas e a seu exclusivo critério, tomar todas e quaisquer
medidas necessarias para a conducdo e gestdo dos Direitos Creditérios, incluindo, mas
sem qualquer limitacao, definir estratégias, litigar contra devedores ou outras partes
gue possam afetar os direitos dos Debenturistas, transigir, firmar acordos, ceder os
Direitos Creditérios, contratar advogados, consultores, peritos ou qualquer outro
assessor (legal ou ndo) para defender os interesses da Emissao.

FATORES DE RISCO

14.1. Fatores de Risco. O investimento em instrumentos securitizados, como a presente

Debénture, envolve uma série de riscos, que se encontram devidamente descritos no Anexo

Il desta Escritura.

15.

15.1.

DISPOSICOES GERAIS

Comunicacdes. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos

desta Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Securitizadora:

SOSU SECURITIZADORA S.A.

Rua Cardeal Arcoverde 2365, conjunto 72
CEP 05407-003 - S3o Paulo —SP

At.: Sr. Pedro Lorena Campos

Tel.: +55 (11) 3034-1441
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E-mail: pedro@sosu.com.br

Para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

CNPJ: 22.610.500/0001-88CEP 05425-020 — Sdo Paulo — SP

At.: Sra. Eugénia Souza

Tel.: +55 (11) 3030-7177

E-mail: E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de precificacdo)

Para o Agente de Liquidacdo e o Escriturador:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ: 22.610.500/0001-88

Rua Gilberto Sabino, 215, 42 andar, Pinheiros

CEP: 05425-020, S3o Paulo — SP

A/C.: Sra. Fernanda Acunzo

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: spbfiduciario@vortx.com.br

15.1.1. As notificagdes, instrugdes e comunicacdes referentes a esta Escritura serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com aviso de recebimento
expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima.

15.1.2. As notificacles, instrucdes e comunicagdes referentes a esta Escritura feitas por
e-mail serdo consideradas recebidas na data de seu envio.

15.1.3. A mudanca do endereco de qualquer uma das Partes indicado na Cldusula 15.1
acima, deverd ser comunicada imediatamente as demais Partes que ndo a Parte que
teve seu endereco alterado, devendo a presente Escritura ser objeto de aditamento
para formalizar referida alteracdo, nos termos da Clausula 15.2 abaixo.

15.1.4. Com a excecdo das obrigacdes assumidas com formas de cumprimento
especificas, incluindo, mas ndo se limitando as demonstracdes financeiras, o
cumprimento das obriga¢bes pactuadas neste instrumento e nos demais Documentos
da Emissdo referentes ao envio de documentos e informac¢des periddicas ao Agente
Fiducidrio ocorrera exclusivamente através da plataforma digital “VX Informa”,
disponibilizada pelo Agente Fiducidrio em sua pdagina na rede mundial de
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computadores (https://vortx.com.br). Para a realizagdo do cadastro, é necessario

acessar a pagina https://portal.vortx.com.br/register e solicitar o acesso ao sistema.

15.2. Alteracdes. Exceto conforme autorizado pela presente Escritura, qualquer alteragdo a
esta Escritura realizada apds a Data de Integralizagdo, além de ser formalizada por meio de
aditamento nos termos da Clausula 3.1Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada., dependera
de prévia aprovacdo dos Debenturistas nos termos da Cldusula 13.5.1 acima, sendo certo,
todavia que, esta Escritura podera ser alterada, independentemente de Assembleia Geral de
Debenturistas, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente: (i) da necessidade de
atendimento a exigéncias de adequacdo a normas legais ou regulamentares, inclusive da
JUCESP e dos cartdrios de titulos e documentos competente, bem como em razdo de
exigéncias formuladas por Autoridade; (ii) da correcdo de erros materiais, seja ele um erro
grosseiro, aritmético ou de digitacdo; (iii) das alteracdes a quaisquer Documentos da Emissdo
ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissdo; e
(iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como altera¢do na razdo
social, endereco e telefone.

15.3. Renuncia. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das Partes aqui contratadas em razao
de qualquer inadimplemento prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd
interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacées
assumidas pelas Partes nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

15.4. Custos. Todos e quaisquer custos incorridos em razao do registro dos Documentos da
Emissdo, seus eventuais aditamentos e dos atos societarios relacionados a esta Emissdao, nos
registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Securitizadora, se for
necessario.

15.5. Prazo de Registro. Os prazos previstos para registro de Documentos da Emissdo acima

serdo prorrogdveis por iguais periodos em razao de eventos que, mediante a comprovacgao
pelo respectivo responsavel pelo registro, por impossibilidades, restricdes ou fatores
imputaveis aos 6rgaos competentes, inclusive na hipdtese de necessidade de atendimento a
possivel(is) exigéncia(s) por ele emitida, tenham impossibilitado a realizacdo do protocolo e/ou
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do registro do respectivo documento, inclusive, sem limitacdo.

15.6. |Ineficacia. Caso qualquer das disposi¢cdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposi¢cdes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢cdes afetadas por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

15.7. Lei Aplicavel. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

15.8. Titulo Executivo. As Debéntures e esta Escritura constituem titulos executivos

extrajudiciais nos termos dos incisos | e lll, respectivamente, do artigo 784 do Cddigo de
Processo Civil, reconhecendo as Partes, desde ja, que, independentemente de quaisquer
outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura comportam
execucgao especifica e se submetem as disposicdes dos artigos 814 e seguintes do Cédigo de
Processo Civil.

15.9. Irrevogabilidade e Irretratabilidade. Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e

irretratdvel, obrigando as Partes por si e seus sucessores.

15.10. Foro. Fica eleito o foro de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renuncia expressa a qualquer outro,
por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

15.11. Conflito. Em caso de conflito entre as disposi¢des da presente Escritura e os termos dos
demais contratos ou instrumentos relacionados a presente Emissdo, conforme alterado,
deverdo prevalecer as disposi¢cdes desta Escritura, sem qualquer prejuizo aos demais termos
da presente Escritura, que permanecerdo plenamente validos e eficazes.

15.12. Aditamentos. Eventuais inclusdes de outras clausulas, exclusdes ou alteragdes das ja
existentes desta Escritura ou das disposicdes dos seus Anexos somente serdo realizadas
mediante celebracdo de aditivo devidamente assinado pelas Partes, que passard a fazer parte

55



Docusign Envelope ID: 7F77680C-0B41-433B-857A-2BC093D83BFE

Autorregulacao

ANBIMA

integrante desta Escritura, de forma que toda e qualquer modificagdo deste Contrato somente

serd valida e eficaz se feita por escrito.

15.13. Inexisténcia de Relacdo Comercial. Exceto pelas relagdes comerciais e obrigacionais ora

estabelecidas, esta Escritura ndo cria nem estabelece qualquer relagdo comercial e/ou de
exclusividade entre as Partes e demais instituicdes envolvidas.

15.14. Independéncia das Disposicdes. Se, em decorréncia de qualquer decisdo judicial
irrecorrivel, qualquer disposicdo ou termo desta Escritura for declarada nula, invélida,

inexigivel ou for anulavel, tal nulidade, invalidade, inexequibilidade ou anulabilidade nao
prejudicard a vigéncia das demais Clausulas desta Escritura ndo atingidas pela declaracdo de
nulidade, invalidade, inexequibilidade ou anulabilidade.

15.15. Acordo Integral. A presente Escritura constitui o Unico e integral acordo entre as Partes

acerca dos direitos e obrigacdes nela estabelecidos, substituindo e prevalecendo em relagao
todos os outros documentos, cartas, memorandos ou propostas entre as Partes, bem como os
entendimentos orais mantidos entre elas, anteriores a presente data.

15.16. Cessdo. Salvo disposicdo em contrdrio prevista nesta Escritura, é expressamente
vedada a cessao a terceiros, por qualquer das Partes, dos direitos e obriga¢cdes nele previstos.

15.17. Assinatura. As Partes concordam que o presente instrumento, bem como demais
documentos correlatos, poderao ser assinados digitalmente, nos termos da Lei 13.874, de 20
de setembro de 2019, da Medida Proviséria n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, do Decreto
n2 10.278, de 18 de marg¢o de 2020, e, ainda, do Enunciado n? 297 do Conselho da Justica
Federal. As Partes reconhecem, de forma irrevogdvel e irretratdvel, a autenticidade, validade
e a plena eficacia da assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito. Para este
fim, serdao utilizados os servicos disponiveis no mercado e amplamente utilizados que
possibilitam a seguranca, validade juridica, autenticidade, integridade e validade da assinatura
eletrénica por meio de sistemas de certificacao digital capazes de validar a autoria, bem como
de tracar a “trilha de auditoria digital” (cadeia de custédia) do documento, a fim de verificar
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sua integridade e autenticidade. Dessa forma, a assinatura fisica de documentos, bem como a
existéncia fisica (impressa), de tais documentos nao serao exigidas para fins de cumprimento
de obrigac¢des previstas neste instrumento, exceto se outra forma for exigida pelo cartério de
registro de titulos e documentos, junta comercial e demais érgaos competentes, hipétese em
gue as Partes se comprometem a atender eventuais solicitagGes no prazo de 5 (cinco) dias, a
contar da data da exigéncia.

15.18. Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam a presente Escritura.
S3do Paulo, 23 de maio de 2025.

(restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)
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ANEXO | — DEFINICOES
Para os fins deste Contrato e seus anexos, as palavras e as expressdes a seguir terdo os seguintes
significados, exceto se escritos apenas em letras minusculas, hipdtese na qual deverdo ser

entendidos de acordo com o contexto em que inseridos:

“Agente de Liguidacdo” ou “Escriturador”  Significa o Agente Fiduciario.

“Agente Fiducidrio” Possui o significado atribuido no Preambulo.

“Amortizacdo Extraordindria” Possui o significado atribuido na Clausula
6.8.

“Amortizacdo Ordinaria” Possui o significado atribuido na Clausula
6.7.

“ANBIMA” Significa a Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

“Anuncio de Inicio” Significa a comunicacdo sobre o inicio da

Oferta, nos termos do artigo 59 da
Resolugcdao CVM 160.

“Anuncio de Encerramento” Significa a comunicagdo sobre o

encerramento da Oferta, nos termos do
artigo 76 da Resolucdo CVM 160.

“Assembleia Geral de Debenturistas” Possui o significado atribuido na Clausula
13.1.

“Ato Societario” Possui o significado atribuido na Clausula
2.1.

“Autoridade” Qualquer autoridade, no Brasil e/ou no

exterior, inclusive com autoridade de
autorregulagdo, que edite normas ou ordens
a que os participantes diretos ou indiretos
do programa de securitizagao previsto nesta
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“Bens sob Regime Fiduciario”

”83”

Ilg"

“CNPJ”

“Critérios de Elegibilidade”

“Codigo ANBIMA”

"

Codigo Civil”

“Codigo de Processo Civil”

Escritura estejam sujeitos, inclusive os
Poderes da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios, os integrantes da
administracdo direta ou indireta, como o
Conselho Monetario Nacional, o Banco
Central, a CVM, a B3 e a ANBIMA.

Possui o significado atribuido na Clausula
10.1.

B3 S.A - Brasil, Bolsa, Balcdo.

Significa a taxa média referencial do
Certificado de Depdsito Interbancario de
cada dia util - “over extragrupo”, expressa na
forma de percentual ao ano, base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada diariamente pela B3,
no informativo diario disponivel em sua
pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br), ou qualquer

outro que venha a substitui-lo.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Economia.

Possui o significado atribuido na Clausula
5.4.

Possui o significado atribuido na Clausula
3.1, inciso (iii).

Significa a lei n2 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada.

Significa a Lei n? 13.105, de 16 de margo de
2015, conforme alterada.
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“Comunicacdo de Resgate Extraordinario

ou de Amortizacdo Extraordinaria”

“Condicoes de Cessao”

“Consultor Especializado”

“Conta Centralizadora”

“Contrato de Cessdo de Direitos
Creditérios”

“Dacdo em Pagamento”

“Data de Emissao”

“Data de Integralizacdo”

Possui o significado atribuido na Clausula
6.8.4.

Possui o significado atribuido na Clausula
5.5.

Significa a SOSU ATIVOS JUDICIAIS LTDA.
com sede no municipio de S3o Paulo, estado
de S3o Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n?
2.365, conjunto 72, Pinheiros, inscrita no
CNPJ sob o n? 43.471.693/0001-03, a qual
atuard na qualidade de consultora
especializada dos Direitos Creditdrios,
prestando servicos de selecdo, andlise,
acompanhamento, levantamento e
cobranc¢a dos mesmos.

Significa a conta corrente da Securitizadora
n2 0098199-5 junto a agéncia n? 2350do
Banco Itad (341), na qual a totalidade dos
Recursos da Integralizacdo, bem como dos
recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditérios, nos termos desta
Escritura e do Contrato de Cessdo de Direitos
Creditodrios.

Significa(m) o(s) Contrato(s) de Cessdo de
Direitos Creditérios e a serem celebrados
entre a Cedente e a Securitizadora por
instrumento publico ou particular.

Possui o significado atribuido na Clausula 8.1
acima.

Significa 23 de maio de 2025.
Significa a data em que ocorrer a

integralizagdo de cada série de Debéntures,
conforme o caso, em moeda corrente



Docusign Envelope ID: 7F77680C-0B41-433B-857A-2BC093D83BFE

“Data de Pagamento de Remuneracao”

“Data de Vencimento”

“Data de Vencimento das Debéntures da

Série Sénior”

“Data de Vencimento das Debéntures da

Série Mezanino”

“Data de Vencimento das Debéntures da

Série Subordinada”

“Data-Limite de Alocacdo”

“Debéntures em Circulacdo”

“Debéntures”

“Debéntures da Série Sénior”

nacional, no ato da subscrigdo das
Debéntures.

Possui o significado atribuido na Clausula
7.10 acima.

Possui o significado atribuido na Clausula 6.2
acima.

Possui o significado atribuido na Clausula 6.2
acima.

Possui o significado atribuido na Clausula 6.2
acima.

Possui o significado atribuido na Clausula 6.2
acima.

Possui o significado atribuido na Clausula 5.2
acima.

Significam todas as Debéntures
integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as
Debéntures que a Securitizadora possuir em
tesouraria.

Significam as debéntures ndo conversiveis
em acles, espécie sem garantia, em trés
séries, para distribuicdo publica, conforme o
rito de registro automatico de distribuicao,
da 12 emissao da Securitizadora.

Significam as debéntures ndo conversiveis
em agdes, da espécie sem garantia, para
distribuicdo publica, conforme o rito de
registro automatico de distribui¢do, da 12
emissao da Securitizadora, integrantes da 12
(primeira) série, que ndo se subordinam e
possuem preferéncia em relagdo as
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“Debéntures da Série Mezanino”

“Debéntures da Série Subordinada”

“Debenturistas”

“Despesas”

“Devedor”

Debéntures da Série Mezanino e as
Debéntures da Série Subordinada para
efeito de pagamento de remuneracao,
amortizacdo e/ou resgate, observado o
disposto nesta Escritura de Emissao.

Significam as debéntures ndo conversiveis
em acles, espécie sem garantia, para
distribuicdo publica, conforme o rito de
registro automatico de distribui¢ao, da 12
emissdo da Securitizadora, integrantes da 22
(segunda) série, que se subordinam as
Debéntures da Série Sénior e nao se
subordinam e possuem preferéncia em
relacdo as Debéntures da Série Subordinada
para efeito de pagamento de remuneragao,
amortizacdo e/ou resgate, observado o
disposto nesta Escritura de Emissao.

Significam as debéntures ndo conversiveis
em acles, espécie sem garantia, para
distribuicdo publica, conforme o rito de
registro automatico de distribui¢do, da 12
emissdo da Securitizadora, integrantes da 32
(terceira) série, as quais se subordinam as
Debéntures da Série Sénior e as Debéntures
da Série Mezanino para efeito de pagamento
de amortizacdo e/ou resgate, observado o
disposto nesta Escritura de Emissao.

Possui o significado atribuido no Preambulo.

Possui o significado atribuido na Clausula
6.10 (ii).

Possui o significado atribuido na Clausula
5.5.
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“Dia Util” ou “Dias Uteis”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditorios Alvo”

“Direitos Creditoérios Alvo Adquiridos”

“Direitos Creditorios Iniciais”

“Cedente”

“Documentos Comprobatdérios”

Significam: (i) com relagdo a qualquer
pagamento realizado por meio da B3,
qualguer dia que ndo seja sabado, domingo
ou feriado declarado nacional; e (ii) com
relagdo a qualquer pagamento que nao seja
realizado por meio da B3, bem como com
relagdo a outras obrigacdes previstas nesta
Escritura, qualquer dia no qual haja
expediente nos bancos comerciais na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, e que nao
seja sdbado, domingo ou feriado declarado
nacional.

Possui o significado atribuido na Clausula
4.10.

Possui o significado atribuido na Clausula
4.2.

Possui o significado atribuido na Clausula
4.10.

Possui o significado atribuido na Clausula
4.10.

Significam pessoas fisicas ou juridicas,
entidades ou fundos de investimento
titulares de Direitos Creditdrios Alvo que
venham a realizar cessdo para a
Securitizadora.

Significam os documentos fisicos ou
eletrénicos que evidenciam o lastro dos
Direitos  Creditérios Alvo Adquiridos,
incluindo, conforme aplicavel, (a) cdpia
integral dos autos ou das principais pec¢as do
processo judicial, (b) oficio emitido pelo
tribunal competente que informe o nimero
do precatério, o credor, o Devedor e o
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“Documentos da Emissdo”

“Efeito Material Adverso”

“Emissaon”

“Securitizadora”

respectivo valor do crédito, (c) of(s)
Contrato(s) de Cessdo de Direitos
Creditérios, e (d) os comprovantes de
protocolo das comunicagdes sobre a
respectiva cessdo dos Direitos Creditdrios ao
Fundo perante o Juizo ou Tribunal
competente; (e) parecer juridico.

Significa esta Escritura, o(s) Contrato(s) de
Cessio de Direitos Creditorios e/ou em
guaisquer dos contratos relacionados a
Emissao.

Significa qualquer circunstancia ou fato que:
(i) modifique adversa e negativamente a
condigdo econdmico-financeira, nos
negécios, nos bens, nos resultados
operacionais e/ou perspectivas da
Securitizadora, inviabilizando sua
capacidade de cumprir com suas obriga¢des
decorrentes dos Documentos da Emissdo e
da emissdo das Debéntures; (ii) resultem em
um impacto adverso negativo relevante nas
atividades da Securitizadora, de suas
controladoras e de suas controladas; (iii)
deteriore as garantias prestadas no Contrato
de Cessdo de Direitos Creditérios, incluindo
os procedimentos operacionais para
liguidacdo dos Direitos Creditérios, ou (iv)
afete de modo adverso e relevante a
validade e/ou exequibilidade dos
documentos relacionados a Emissdo,
inclusive os Bens sob Regime Fiducidrio e o
Patrimoénio Separado.

Significa a emissdo 12 emissdo de
Debéntures.

Possui o significado atribuido no Preambulo.
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“Encargos Moratérios”

“Escritura”

“Evento de Liquidacdo do Patrimonio
Separado”

“|CP-Brasil”

“Investidores Profissionais”

“Investidores Qualificados”

“Investimentos Permitidos”

“JUCESP”

“Justa Causa”

Possui o significado atribuido na Clausula
8.3.

Possui o significado atribuido no Preambulo.

Possui o significado atribuido na Clausula
9.1.

Significa a Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira.

Significa aqueles investidores referidos nos
artigos 11 e 13 da Resolug¢do CVM 30, e que,
adicionalmente e conforme aplicavel,
atestem por escrito sua condicdo de
investidor profissional mediante termo
proprio, de acordo com o Anexo A da
Resolugao CVM 30.

Significa aqueles investidores referidos nos
artigos 12 e 13 da Resolugdo CVM 30 e que,
adicionalmente e conforme aplicdvel,
atestem por escrito sua condicdo de
investidor qualificado mediante termo
proprio, de acordo com o Anexo B da
Resolucdo CVM 30.

Possui o significado atribuido na Clausula
6.10(iii).

Significa a Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo.

Significa a ocorréncia de qualquer um dos
seguintes eventos com relagdo a
Securitizadora: (i) descumprimento
comprovado por sentenga arbitral ou
decisdo judicial de primeira instancia que,
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em ambos o0s casos, hdo seja revertida,
revogada ou tenha seus efeitos suspensos
em até 45 (quarenta e cinco) dias corridos
apos a sua publicagdo ou divulgacao
(conforme aplicdvel), de suas respectivas
obrigacbes, deveres ou  atribuigcdes
especificados nesta Escritura; (ii) atuacdo
fraudulenta ou com violacdo grave, no
desempenho de suas funcles e
responsabilidades como Securitizadora,
devidamente comprovada por sentenca
arbitral ou decisdo judicial de primeira
instancia que, em ambos os casos, ndo seja
revertida, revogada ou tenha seus efeitos
suspensos em até 45 (quarenta e cinco) dias
corridos apdés a sua publicagio ou
divulgacao, conforme aplicavel; (iii) pratica
de crime ou acdo dolosa, em ambos os casos,
com relacdo a leis societdrias, de faléncia, de
valores  mobilidrios, securitarias, ou
qgualquer legislagdo ou regulamentacdo
aplicavel aos mercados financeiro e de
capitais e/ou relacionadas a insolvéncia ou
transferéncias, transacbes, reajustes de
dividas ou direitos de credores executados
de forma fraudulenta pela Securitizadora,
devidamente comprovadas em sentenca
arbitral, decisdo judicial de primeira
instancia ou decisdo de uma autoridade
governamental que, em qualquer caso, ndo
seja revertida, revogada ou tenha seus
efeitos suspensos em até 45 (quarenta e
cinco) dias corridos apds a sua publicacdo ou
divulgacdo, conforme aplicdvel; (iv)
impedimento tempordrio ou permanente,
conforme definido em sentenga judicial
transitada em julgado ou decisdo
administrativa contra a qual ndo caiba
recurso, da Securitizadora para o exercicio
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“Lei 14.430”

“Lei 6.385”

“Lei das Sociedades por Acbes”

“Lei de Registros Publicos”

“Lei de Valores Mobiliarios”

“Liquidez Minima”

HM DA"

“Obrigactes Garantidas”

“Oferta”

“Ordem de Prioridade”

de suas atividades no mercado de valores
mobilidrios brasileiro que ndo seja sanado
em até 30 (trinta) dias corridos; ou (v)
faléncia, recuperagao judicial ou
extrajudicial da  Securitizadora. Na
ocorréncia dos eventos citados neste item, a
Securitizadora devera comunicar
imediatamente o Agente Fiducidrio.

significa a Lei n? 14.430, de 3 de agosto de
2022, conforme alterada.

Significa a Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada.

Significa a Lei n? 6.404, de 15 de dezembro
de 1976.

Significa a Lei n? 6.015, de 31 de dezembro
de 1973.

Possui o significado atribuido na Clausula
3.1

Possui o significado atribuido na Clausula
6.12.

Significa o Médulo de Distribuicdo de Ativos.

Possui o significado atribuido na Clausula
6.14.

Significa a oferta publica das Debéntures, a
ser realizada conforme o rito de registro
automatico de distribuicdo, nos termos da
Resolugao CVM 160.

Possui o significado atribuido na Clausula
6.9.
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“Patrimonio Liguido” Significa o valor do Patrimoénio Separado

menos as exigibilidades referentes aos
encargos, despesas e as provisoes.

“Patrimodnio Separado” Possui o significado atribuido na Clausula
10.2.

“Preco de Integralizacdo” Possui o significado atribuido na Clausula
4.8.3.

“Primeira Data de Integralizacdo” Possui o significado atribuido na Clausula
4.8.

“Primeira_Notificacdo de Reducdo das Possui o significado atribuido na Cldusula

Reservas” 6.112.

“Recursos da Integralizacdo” Possui o significado atribuido na Clausula
4.10.

“Regime Fiducidrio” Significa a constituicdo de regime fiduciario,

composto pela totalidade dos direitos
creditéorios e dos demais bens e direitos
referidos na Clausula 10.1, nos termos da Lei
14.430.

”

“Regra de Subordinacdo Possui o significado atribuido na Clausula

6.10 (i).

“Remuneracdo-Alvo” Possui o significado atribuido na Clausula
7.23.

“Renuncia Motivada” Significam as hipdteses descritas abaixo, em

que a Securitizadora pode, de forma
motivada, renunciar ao exercicio das suas
fungdes, ainda fazendo jus ao recebimento
da Taxa de Performance, qual seja, a
aprovagdo por Debenturistas reunidos em
sede de Assembleia Geral de Debenturistas,
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“Reserva de Despesas e Encargos”

“Resgate Extraordinario”

“Resolucdao CVM 17”

“Resolucdao CVM 30”

“Resolucao CVM 44"

“Resolucdo CVM 60”

“Resolucdo CVM 160”

“Retorno Preferencial”

“Taxa de Administracdo”

“Taxa de Performance”

qualquer alteragdo desta Emissdo e/ou desta
Escritura que: (1) seja contraria a orientacao
da Securitizadora; (2) promova mudancas na
politica de investimentos dos Direitos
Creditdrios, no periodo de investimento, ou
que inviabilzem ou impactem o
cumprimento das estratégias de
investimento, na remuneracdo devida a
Securitizadora.

Possui o significado atribuido na Clausula
6.10(iv).

Possui o significado atribuido na Clausula
6.8.

Significa a Resolu¢ao da CVYM n2 17, de 09 de
fevereiro de 2021, conforme alterada.

Significa a Resolu¢ao da CVM n2 30, de 11 de
maio de 2021, conforme alterada.

Significa a Resolugcdao da CVM n244, de 23 de
agosto de 2021, conforme alterada.

Significa a Resolu¢cdo da CVM n? 60 , de 23
de dezembro de 2021.

Possui o significado atribuido na Clausula
3.1

Possui o significado atribuido na Clausula
6.11 (ii).

Possui o significado atribuido na Clausula
6.11 (ii).

Possui o significado atribuido na Clausula
6.11 (ii).
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“Valor da Amortizacdo Extraordinaria”

“Valor do Resgate Extraordinario”

“Valor Nominal Unitario”

“Valor da Reserva de Despesas e Encargos”

Possui o significado atribuido
6.8.1

Possui o significado atribuido
6.8.1.

Possui o significado atribuido
4.7.

Possui o significado atribuido
6.10(iv).

na

na

na

na

Clausula

Clausula

Clausula

Clausula
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ANEXO Il - DESCRICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Descri¢ao do Direito Creditorio

1 Direito Creditério oriundo da LFT — Letra Financeira do Tesouro, com vencimento em 12 de
setembro de 2026, com taxa de juros prefixada.
ISIN: BRSTNCLF1RF7
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ANEXO Ill — FATORES DE RISCO

O investimento em instrumentos securitizados envolve uma série de riscos que deverdo ser
observados pelo potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentagdo especifica, entre outros, que se relacionam as préoprias Debéntures
objeto da Emissdo. O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as informacgdes descritas
nesta Escritura, bem como consultar os profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma
decisdo de investimento.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento, os potenciais investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas prdprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores
de risco descritos abaixo, bem como as demais informagdes contidas nesta Escritura e nos demais
Documentos da Emissdo, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situagdo financeira, reputacional ou resultados operacionais da Securitizadora e dos
demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por
guaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer um dos riscos e incertezas aqui descritos
se concretize, os negdcios, a situagao financeira, a imagem e os resultados operacionais da
Securitizadora poderdo ser afetados negativamente, impactando adversamente a capacidade
destas de adimplir suas obrigacOes previstas nesta Escritura, afetando, consequentemente, o fluxo
de pagamento das Debéntures.

E essencial e indispensavel que os Investidores leiam esta Escritura e compreendam integralmente
seus termos e condi¢Bes, os quais sdo especificos desta operagao e podem diferir dos termos e
condicOes de outras operagdes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Escritura, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema poderd
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Securitizadora, quer se dizer
gue o risco, incerteza ou problema poder3, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre
os negécios, a posicdo financeira, reputacional, a liquidez, os resultados das operacbes ou as
perspectivas da Securitizadora, exceto quando houver indicagdo em contrario ou conforme o
contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressdes similares nesta se¢do como
possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Qutros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou
gue hoje sejam considerados imateriais, também poderdao ter um efeito adverso sobre a
Securitizadora, sobre os Direitos Creditdrios e/ou sobre os devedores dos Direitos Creditorios. Na
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ocorréncia de quaisquer das hipoteses abaixo, as Debéntures podem ndo ser pagos ou ser pagos
apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSAO

O recente desenvolvimento da securitiza¢do de direitos creditérios pode gerar riscos judiciais e/ou
financeiros aos titulares das Debéntures.

A securitizacdo de recebiveis é uma operacdo complexa quando comparada a outras emissdes de
valores mobilidrios em razdo do risco de crédito e da solvéncia dos valores mobiliarios emitidos pela
Securitizadora, correlacionarem-se diretamente a solvéncia e a capacidade dos devedores dos
direitos créditos que lhes servem de lastro. No caso da Emissdo, os Direitos Creditérios integram o
lastro das Debéntures e constituem sua fonte de pagamento. A realizagdo inadequada e/ou atrasos
no pagamento dos Direitos Creditérios, bem como eventual inadimpléncia e/ou atraso, podem,
assim, afetar direta e adversamente o pagamento das Debéntures.

Por se tratar de um mercado recente no Brasil, ele ainda n3o se encontra totalmente
regulamentado, podendo ocorrer situacdes em que ainda ndo existam regras que o direcionem,
gerando assim um risco aos investidores, uma vez que o Poder Judicidrio e os dérgdos reguladores
poderdo, ao analisar a Emissao e interpretar as normas que o regem, proferir decisdes desfavoraveis
aos interesses dos investidores. Ademais, em situacdes adversas envolvendo as Debéntures, poderd
haver perdas por parte dos investidores em razao do dispéndio de tempo e recursos para execugao
judicial dos seus direitos.

Nos casos previstos anteriormente, os investidores poderao sofrer prejuizos.

Risco de utilizagdo do sistema de assinatura digital e da formalizacao dos Documentos da Emissao
e dos Documentos Comprobatérios.

Os Documentos da Emissdo e os Documentos Comprobatdrios poderdo ser assinados: (i)
fisicamente; (ii) através de sistema de assinatura digital, que contard com a utilizacdo da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da
edicdo da Medida Provisdria n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001; ou (iii) através de meio eletrénico,
nos termos da Lei n? 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada. A validade da
formalizagdo dos Documentos da Emissdo e dos Documentos Comprobatérios por meio eletronico
ou digital podera ser questionada judicialmente, de modo que tais questionamentos podem
acarretar potenciais prejuizos aos investidores, caso entendidos como validos pelo Poder Judiciario.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS AS DEBENTURES E A OFERTA
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Baixa liguidez no mercado secundario.

Atualmente, o mercado secundario de debéntures securitizadas no Brasil apresenta baixa liquidez
e ndo had nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacdo de tais titulos
gue permita sua alienacdo pelos subscritores desses valores mobiliarios caso estes decidam pelo
desinvestimento. Dessa forma, o investidor que adquirir as Debéntures poderd encontrar
dificuldades para negocia-los no mercado secundario, o que pode gerar impacto financeiro
relevante sobre os investidores.

Riscos inerentes aos Investimentos Permitidos.

Todos os recursos oriundos da Emissao que esteja depositado na Conta Centralizadora poderao ser
aplicados nos Investimentos Permitidos. Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado
financeiro e de capitais, os Investimentos Permitidos estdo sujeitos a perdas decorrentes da
variagdo em sua liquidez didria, rebaixamentos da classificagao de investimento, fatores econémicos
e politicos, dentre outros, podendo causar prejuizos aos titulares das Debéntures.

Risco de Estrutura.

A presente Emissdo tem o cardter de “operacdo estruturada”. Desta forma, e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico considera um
conjunto de rigores e obrigaces de parte a parte, estipulados por meio de contratos publicos ou
privados tendo por diretriz a legislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de
tradigdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a esse tipo de operagao,
em situacGes de estresse, podera haver perdas por parte dos investidores em razdo do dispéndio
de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

Riscos Relacionados a Operacionalizagao dos Pagamentos das Debéntures.

O pagamento aos titulares das Debéntures decorre, diretamente, do recebimento dos Direitos
Creditérios na Conta Centralizadora, assim, para a operacionalizagdo do pagamento aos titulares
das Debéntures, haverd a necessidade da participacdo de terceiros. Desta forma, qualquer atraso
ou falhas por parte destes terceiros para efetivar o pagamento aos titulares das Debéntures
acarretara em prejuizos para os titulares das Debéntures, sendo que estes prejuizos serdo de
exclusiva responsabilidade destes terceiros, podendo a Securitizadora por conta e ordem do
Patrimoénio Separado, conforme deliberado em Assembleia Geral de Debenturistas, utilizar os
procedimentos extrajudiciais e judiciais cabiveis para reaver os recursos ndo pagos, por estes
terceiros, acrescidos de eventuais encargos moratérios, ndo cabendo a Securitizadora qualquer
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responsabilidade sobre eventuais atrasos e/ou falhas operacionais.

A Securitizadora esta sujeita a cenarios de insolvéncia, faléncia, recuperagao judicial ou
extrajudicial.

A Securitizadora estd sujeita a cenarios de insolvéncia, faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial.
Dessa forma, eventuais contingéncias da Securitizadora, em especial as fiscais, previdenciarias e
trabalhistas, poderdo afetar os Direitos Creditérios, principalmente em razdo da falta de
jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimonio, o que podera afetar
negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar as obriga¢cdes assumidas junto aos
titulares das Debéntures.

Risco em fung¢ao da auséncia de analise prévia pela CVM e pela ANBIMA

A Oferta serd registrada por meio do rito automatico previsto na Resolu¢cdo CVM 160, de modo que
os seus documentos ndo foram e ndo serdo objeto de analise prévia por parte da CVM ou da
ANBIMA. Os investidores interessados em investir nas Debéntures devem ter conhecimento sobre
os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria
pesquisa, avaliagdo e investiga¢do independentes sobre a situagdo financeira e as atividades da
Securitizadora.

FATORES DE RISCO TRIBUTARIOS

Alteragdes na legislacao tributdria aplicavel.

Os rendimentos gerados por investimentos em Debéntures realizados por pessoas fisicas estdo
sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade
com as aliquotas regressivas previstas no artigo 12 da Lei n2 11.033, de 21 de dezembro de 2004.
AlteracGes na legislacdo tributdria que levem a alteracdo de aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre as Debéntures, criacdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacdo ou
aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderado
afetar negativamente o rendimento liquido das Debéntures para seus titulares, que poderdo sofrer
perdas financeiras decorrentes de referidas mudancas.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A GARANTIAS

Auséncia de Garantia de Terceiros e do FGC.
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As aplicagdes realizadas nas Debéntures ndo contam com garantia de quaisquer terceiros, de
gualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal das Debéntures, provirdo exclusivamente dos
pagamentos decorrentes dos Direitos Creditdrios, os quais estdo sujeitas a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.

Auséncia de Coobrigacao da Securitizadora.

O Patrimoénio Separado constituido em favor dos investidores ndo conta com qualquer garantia
flutuante ou coobrigacao da Securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos
investidores dos montantes devidos conforme esta Escritura depende do recebimento das quantias
devidas em funcdo dos Direitos Creditdrios, em tempo habil para o pagamento dos valores
decorrentes das Debéntures. A ocorréncia de eventos que afetem a situagdo econdmico-financeira
do Brasil, como aqueles descritos nesta Secdo, poderd afetar negativamente o Patrimonio Separado
e, consequentemente, os pagamentos devidos aos investidores.

Riscos relacionados a inexisténcia de garantias.

As Debéntures ndo contam com garantias pessoais ou reais, de modo que eventual inadimplemento
dos devedores dos Direitos Creditérios podera impactar negativamente as expectativas de retorno
dos investidores e podem nado haver bens para garantir o cumprimento das obrigacdes previstas na
Escritura, sendo que em caso de caracterizagao fatica da hipdtese acima, os investidores poderiam
ser prejudicados financeiramente.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS AO LASTRO E AOS DIREITOS CREDITORIOS

Patrimonio Liquido Insuficiente da Securitizadora

Conforme previsto na Lei 14.430, a totalidade do patrimOnio da companhia securitizadora
responderd pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do
Patrimdnio Separado. Em tais hipoteses, o patrimdnio da Securitizadora podera ser insuficiente para
quitar as suas obrigacdes perante os respectivos investidores.

Riscos Relacionados a Expectativa dos Direitos Creditorios
O Contrato de Cessdao de Direitos Creditérios sera firmado com os respectivos Cedentes apods a

integralizagdo das Debéntures pelos investidores. A Securitizadora poderd ndo encontrar ativos que
correspondam exatamente ao tamanho da Emissdao. Como os Direitos Creditérios sdo decorrentes
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de precatdrios federais, estaduais e municipais, embora a Unido, os estados e os municipios nao
consigam deixar de pagar a divida, ela pode ser protelada e pode haver demora na realizagdo dos
pagamentos ou nos repasses. Além disso, a forma de calculo de atualizagdo do valor do Direito
Creditdrio pode ser alterada pelos tribunais superiores (STJ e STF) ou por alteragdes legislativas.

Riscos de invalidade ou ineficacia da cessao de Direitos Creditdrios.

A cessdo de Direitos Creditdrios pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou
administrativa. Assim, a Emissdo podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios integrantes da
carteira, direta ou indiretamente, serem alcangados por obrigagdes assumidas pelo Cedente e/ou
por um Devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacdes do Cedente e/ou de um Devedor,
inclusive em decorréncia de pedidos de intervengao, recuperacgao judicial, recuperagdo extrajudicial,
faléncia, liquidagdo extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou de um
Devedor, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicdvel. Os Direitos Creditdrios
adquiridos, direta ou indiretamente, poderdo ainda ser afetados e ter seu pagamento prejudicado
caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperagdo judicial, de faléncia, de
liguidacdo ou de procedimentos de natureza similar contra os Devedores ou, quando houver
coobrigacdo, os Cedentes.

Risco de Altera¢do na Forma de Pagamento de Direitos Creditérios em face de Entes Publicos.

Em relagdo aos Direitos Creditérios que sejam consubstanciados em precatérios e direitos de crédito
em face de entes publicos, assim como ocorreu com a Emenda Constitucional n.2 30, que permitiu a
prorrogacao dos pagamentos dos débitos judiciais pelo seu valor real, em moeda corrente, acrescido
de juros legais, em prestacdes anuais, iguais e sucessivas, pelo prazo maximo de dez anos bem como
com as Emendas Constitucionais 113 e 114, que inseriram limite para pagamento de precatdrios pela
Unido Federal até 2026, ndo hd garantia de que ndo seja promulgada uma nova emenda a
Constituicdo Federal alterando as condi¢cdes de pagamento de precatérios, incluindo o prazo de
pagamento, incidéncia de consectarios legais, indices de correcdo monetdria, forma de pagamento
e outros. Qualquer alteracdo nas condicbes de pagamento de precatdrios poderd afetar o
desempenho das Debéntures.

Risco de Nao Inclusao dos Pagamentos dos Direitos Creditérios no Orgamento do Devedor.

A Constituicdo Federal prevé que o valor das obrigagdes decorrentes de sentencgas judiciais
transitadas em julgado, em que o devedor seja condenado, esteja previsto na Lei Orcamentdria
Anual. Caso haja alguma falha na elaboragdo do projeto de referida lei, ou caso ndo haja aprovagao
de referida lei, ou ainda, por qualquer motivo, o referido diploma legal seja aprovado sem a previsao
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de pagamento do Direito Creditdrio, podera ocorrer atraso no pagamento de Direitos Creditorios,
além do entrave burocratico que tera de ser superado para que efetivamente seja quitado o débito.
Caso isso ocorra com relagdo a um Direito Creditério integrante do patrimoénio separado, a Emissdo
podera ser impactada.

Riscos relativos a cobranga dos precatdrios

Pagamentos relativos aos precatérios detidos contra o governo ou entidades relacionadas devem
ser depositados em uma conta de depdsito judicial especifica em nome do beneficiario. O processo
de cobranga e recebimento dos Direitos Creditorios dependera da instituigdo financeira depositaria
dos valores decorrentes dos Direitos Creditdrios bem como da justica competente para liberar os
recursos a Securitizadora, nos termos legais. Erros ou atrasos no processo de levantamento dos
recursos para a Conta Centralizadora podem ocorrer por conta de diversos fatores decorrentes,
dentre outros, da instituicdo financeira, dos tribunais de justica ou do Cedente.

Riscos ligados a processos judiciais

Processos judiciais, mesmo apds transitados em julgados e com precatérios expedidos, estdo
sujeitos a recursos diversos, incidentes ou a¢des pelos Devedores, por partes relacionadas ou por
quaisquer terceiros (por exemplo, Ministério Publico), as quais podem atrasar ou afetar a validade e
o valor total dos pagamentos dos direitos creditérios. Dentre as medidas que podem acarretar atraso
ou até mesmo o ndo recebimento dos direitos creditdrios estdo: a agao rescisoria, que visa a declarar
nula e sem efeito a decisdo judicial transitada em julgado devido a violagdo de disposi¢des legais ou
a existéncia de erro material, acdo civil publica, mandado de seguranca ou agravo de instrumento,
com o fim de obter uma liminar para suspender a obrigatoriedade de pagamento dos Direitos
Creditdrios entre outros.

Morosidade do judiciario brasileiro

O judiciario brasileiro esta sobrecarregado, os processos judiciais sdo muito demorados e as regras
de processo civil permitem que as partes ajuizem diversos recursos a diferentes niveis de jurisdicdo.
Além disso, as fases de execugao podem demorar ainda um longo tempo, mesmo depois de obtida
uma decisdo transitada em julgado com relagdo ao mérito, principalmente considerando que a
interposi¢do de recursos a todos os niveis possiveis de jurisdicao é o esperado em casos envolvendo
entes publicos.

Riscos relacionados a cadeia de transferéncia de Direitos Creditdrios.
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O mercado brasileiro de negociagdo de precatdrios tem uma natureza relativamente informal e,
portanto, caso eventual cessdo ndo tenha sido notificada no processo judicial da qual decorre o
precatorio, sua identificagdo, assim como de eventuais outras formas de fraude ou oneragdo, é de
dificil detec¢ao. Também pode ndo restar claro se os direitos creditérios foram objeto de algum tipo
de 6nus, gravame, penhor, encargo, op¢do, garantia, titulo, direito de preferéncia, direito de
prioridade ou qualquer outra obrigacdo contratual, legal, pessoal, real, judicial ou extrajudicial, bem
como qualquer reclamacdo de qualquer natureza que tenha substancialmente o mesmo efeito que
os descritos acima. E possivel também que o cedente, de maneira fraudulenta, realize a cessdo dos
direitos creditérios para terceiro apds a cessdo para o Fundo, o que serd objeto de litigio. Assim,
eventual cessdo, atuagdo fraudulenta ou oneragdo dos Direitos Creditérios pelo cedente ou outros
terceiros podem impactar negativamente os Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo e/ou as
respectivas cessoes.

Riscos de formalizacdo do lastro da Emissao.

O lastro das Debéntures é composto pelos Direitos Creditérios. Falhas na elaboragdo e formalizagdo
da aquisigdo e/ou transferéncia dos Direitos Creditérios para a Securitizadora, de acordo com a
legislacdo aplicdvel, e nos seus registros necessarios, podem afetar o lastro das Debéntures e, por
consequéncia, afetar negativamente a emissdo das Debéntures, o seu fluxo de pagamentos,
inclusive, conforme o caso, resultando em seu vencimento antecipado.

Risco de negociagao dos Direitos Creditorios com terceiros

Como a presente securitizacdo envolve Direitos Creditérios de terceiros, hd o risco do Cedente
negociar tais Direitos Creditérios em fraude contra terceiros e/ou os recebiveis serem objeto de
execucdo de garantias e outras medidas legais, o que pode resultar em perda parcial ou total do
investimento.

Risco de Liquidac¢do do Patrimonio Separado.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do PatrimoOnio Separado, poderd nao haver
recursos suficientes no Patrimdnio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento
antecipado integral das Debéntures. Na hipdtese de a Securitizadora ser destituida da administracado
do Patrim6nio Separado, uma nova securitizadora ou os titulares das Debéntures deverao assumir
a custddia e administracao do Patriménio Separado. Em Assembleia Geral de Debenturistas, os
titulares de Debéntures deverao deliberar sobre as novas normas de administracao do Patrimonio
Separado, inclusive para os fins de receber os respectivos Direitos Creditorios ou optar pela
liguidagdo do Patrimdnio Separado, que podera ser insuficiente para a quitacdo das obrigacdes
perante os titulares das Debéntures. Além disso, a liquidacao do Patrimonio Separado podera ser
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realizada mediante a dagdo em pagamento dos direitos que integram o Patrimdnio Separado, sem
liguidacdo financeira. Em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos
para cumprimento do processo de convocacdo e realizagdo de referida Assembleia Geral de
Debenturistas, ndo é possivel assegurar que a deliberagdo acerca da eventual liquidagdo do
Patrimonio Separado ocorrerd em tempo habil para que o pagamento antecipado das Debéntures
se realize tempestivamente, resultando em prejuizo aos titulares das Debéntures.

Risco de Remuneragao Abaixo da Esperada.

A remuneracgdo das Debéntures é uma meta e depende de diversos fatores, inclusive (i) do desagio
na aquisicdo e (ii) dos indices utilizados pelos tribunais nos quais tramitam os processos judiciais
relacionados aos Direitos Creditérios. Dessa forma, a remuneracdo estimada pode variar a depender
do preco de aquisi¢ao dos Direitos Creditérios e do local que os processos forem distribuidos.

Risco de Gestdo dos Direitos Creditorios

O pagamento das Debéntures podera ser impactado em razao da forma como os Direitos Creditérios
vinculados a presente Emissdo forem geridos. A Securitizadora terd ampla liberdade para
administrar, ceder, renegociar, liquidar antecipadamente ou ceder, total ou parcialmente, os
referidos Direitos Creditérios, a seu exclusivo critério, sem necessidade de anuéncia prévia dos
Debenturistas. A gestdo desses Direitos Creditdrios poderd resultar em valores de recuperacio
inferiores aos inicialmente previstos, impactando negativamente a capacidade de pagamento das
Debéntures e, consequentemente, a Remuneragdo-Alvo esperada pelos Debenturistas. Assim, ndo
ha garantia de que os Direitos Creditdrios produzirdo fluxos financeiros suficientes para assegurar o
pagamento integral das Debéntures na forma inicialmente projetada.

RISCOS RELACIONADOS A SECURITIZADORA

Manutengdo de registro de securitizadora

A atuacdo da Securitizadora como securitizadora depende da manutencdo de seu registro de
securitizadora junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a Securitizadora ndo
atenda aos requisitos da CVM em relacdo as securitizadoras, sua autorizacdo poderd ser suspensa
ou mesmo cancelada.

Crescimento da Securitizadora e de seu capital

O capital atual da Securitizadora podera ndo ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais
e manutenc¢ado do crescimento esperado, de forma que a Securitizadora pode vir a precisar de fonte
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de financiamento externo. N3o se pode assegurar que havera disponibilidade de capital quando a
Securitizadora necessitar, e, caso haja, as condicdes desta captacdo poderiam afetar o desempenho
da Securitizadora.

A importancia de uma equipe qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Securitizadora e/ou a sua incapacidade de atrair e
manter pessoal qualificado pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacao financeira
e resultados operacionais da Securitizadora. O ganho da Securitizadora provém basicamente da
securitizacgdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para originagdo,
estruturacdo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadolégico
de nossos produtos. Assim, a eventual perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade
de atrair novos talentos poderia afetar a nossa capacidade de geragao de resultado.

Originagdo de novos negdcios e redu¢dao na demanda por certificados de recebiveis

A Securitizadora depende de originagdo de novos negdcios de securitizagao, bem como da demanda
de investidores pela aquisicdo dos titulos de sua emissdo. No que se refere aos riscos relacionados
aos investidores, inUmeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela aquisicdo de
titulos de securitizagdao. Por exemplo, alteragdes na legislagdo tributdria poderdo reduzir a demanda
dos investidores pela aquisicdo de titulos securitizados. Caso a Securitizadora ndo consiga identificar
projetos de securitizagao atrativos para o mercado ou, caso a demanda para tal aquisicdo venha a
ser reduzida, a Securitizadora podera ser afetada.

Prestadores de servigos

A Securitizadora contratou diversos prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de
atividades no ambito da Emissdo. Caso qualquer desses prestadores de servicos aumente
significantemente seus precos, ndo preste servicos com a qualidade esperada pela Securitizadora,
ou seja, identificada eventual hipdtese de conflito de interesses entre os referidos prestadores,
poderd ser necessaria a substituicdo do prestador de servico, o que pode afetar adversa e
negativamente as Debéntures, a Securitizadora ou até mesmo criar eventuais 6nus adicionais ao
Patrimonio Separado.

Riscos relacionados a operacionalizagao dos pagamentos das Debéntures
O pagamento aos Titulares das Debéntures decorre, diretamente, do recebimento dos Direitos

Creditérios na Conta Centralizadora, assim, para a operacionalizagdo do pagamento aos Titulares
das Debéntures, havera a necessidade da participagdo de terceiros. Desta forma, qualquer atraso
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por parte destes terceiros para efetivar o pagamento aos Titulares das Debéntures acarretarda em
prejuizos para os titulares das Debéntures, sendo que estes prejuizos serdo de exclusiva
responsabilidade destes terceiros, podendo a Securitizadora por conta e ordem do Patrimbnio
Separado, conforme deliberado em Assembleia Geral de Debenturistas, utilizar os procedimentos
extrajudiciais e judiciais cabiveis para reaver os recursos ndo pagos, por estes terceiros, acrescidos
de eventuais encargos moratdrios, ndo cabendo a Securitizadora qualquer responsabilidade sobre
eventuais atrasos e/ou falhas operacionais.

RISCOS RELACIONADOS AO AMBIENTE MACROECONOMICO

Politica Econdmica do Governo Federal

A economia brasileira é marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervencdes do governo
federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a
economia do Brasil. As a¢cOes do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas
envolveram, no passado, controle de saldrios e preco, desvalorizagcdo da moeda, controles no fluxo
de capital e determinados limites sobre as mercadorias e servigos importados, dentre outras.

A Securitizadora ndo tém controle sobre quais medidas ou politicas o governo federal podera adotar
no futuro e, portanto, ndo pode prevé-las. Os negdcios, resultados operacionais e financeiros e o
fluxo de caixa da Securitizadora podem ser adversamente afetados em razdo de mudancas na
politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: variagdo nas taxas de cambio;
controle de cambio; indices de inflagdo; flutuagdes nas taxas de juros; falta de liquidez nos mercados
doméstico, financeiro e de capitais; racionamento de energia elétrica; instabilidade de precos;
politica fiscal e regime tributario; e medidas de cunho politico, social e econédmico que ocorram ou
possam afetar o Pais.

Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder considerdvel para determinar as politicas
governamentais e atos relativos a economia brasileira e, consequentemente, afetar as operacoes e
desempenho financeiro de empresas brasileiras. A incerteza quanto a implementacdo de mudancas
por parte do governo federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores
no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do
mercado de valores mobiliarios brasileiro. Sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos
futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as atividades e os resultados operacionais da
Securitizadora e, por consequéncia, o desempenho financeiro das Debéntures.

Tradicionalmente, a influéncia do cenario politico do pais no desempenho da economia brasileira e
crises politicas tem afetado a confianga dos investidores e do publico em geral, o que resulta na
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desaceleragdo da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por companhias
brasileiras.

Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria

Historicamente, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflagdo e vdrios momentos
de instabilidade no processo de controle inflaciondrio. A inflagdo e as medidas do governo federal
para combaté-la, combinadas com a especulacdo de futuras politicas de controle inflacionario,
contribuiram para a incerteza econémica e aumentaram a volatilidade do mercado de capitais
brasileiro. As medidas do governo federal para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a
manutencdo de politica monetdria restritiva com altas taxas de juros, restringindo, assim, a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. Futuras medidas tomadas pelo
governo federal, incluindo ajustes na taxa de juros, interveng¢dao no mercado de cambio e a¢des para
ajustar ou fixar o valor do real, podem ter um efeito material desfavoravel sobre a economia
brasileira e por consequéncia sobre a Securitizadora.

A reduc¢do da disponibilidade de crédito, visando o controle da inflagdo, pode afetar a demanda por
titulos de renda fixa, bem como tornar o crédito mais caro, inviabilizando operacbes e podendo
afetar o resultado da Securitizadora.

Ainda, caso o Brasil venha a vivenciar uma significativa inflacdo no futuro, é possivel que os Direitos
Creditérios ndo sejam capazes de acompanhar estes efeitos da inflagdo. Como o pagamento dos
investidores estd baseado na realizagdo destes ativos, isto pode alterar o retorno previsto pelos
investidores.

Instabilidade da taxa de cdmbio e desvaloriza¢ao do real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvaloriza¢cdes. No passado, o governo
federal implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes politicas cambiais,
incluindo desvalorizacOes repentinas, pequenas desvalorizacdes periddicas (durante as quais a
frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais
e dos mercados de cambio. As desvalorizagdes cambiais em periodos mais recentes resultaram em
flutuacgdes significativas nas taxas de cambio do real frente ao délar dos Estados Unidos da América.
Ndo é possivel assegurar que a taxa de cambio entre o real e o délar dos Estados Unidos da América
ird permanecer nos niveis atuais. As depreciagdes do real frente ao délar dos Estados Unidos da
América também podem criar pressdes inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar
negativamente a qualidade da presente Emissao.

Efeitos da elevagao subita da taxa de juros
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Nos ultimos anos, o pais tem experimentado uma alta volatilidade nas taxas de juros. Uma politica
monetdria restritiva que implique no aumento da taxa de juros reais de longo prazo, por conta de
uma resposta do Banco Central a um eventual repique inflacionario, causa um crowdingout na
economia, com diminuicdo generalizada do investimento privado.

Tal elevagdo acentuada das taxas de juros afeta diretamente o mercado de securitizagdo, pois, em
geral, os investidores tém a opcao de alocacdo de seus recursos em titulos do governo que possuem
alta liquidez e baixo risco de crédito — dado a caracteristica de “risk-free” de tais papéis, de forma
gue o aumento acentuado dos juros pode desestimular os mesmos investidores a alocar parcela de
seus portfélios em valores mobiliarios de crédito privado, como as Debéntures.

Fator relativo ao ambiente macroecon6mico internacional

O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras é
influenciado pela percepgao de risco do Brasil e de outras economias emergentes e a deterioragdo
dessa percepgdo podera ter um efeito negativo na economia nacional. Acontecimentos adversos na
economia e as condicGes de mercado em outros paises de mercados emergentes, especialmente da
América Latina, poderdo influenciar o mercado em relagdo aos titulos e valores mobilidrios emitidos
no Brasil. Ainda que as condi¢des econdmicas nesses paises possam diferir consideravelmente das
condi¢cOes econOmicas no Brasil, as reacdes dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises podem ter um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios de
emissores brasileiros.

O Brasil estd sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a
instabilidade politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que desencadeou
a invasdo pela Russia em determinadas areas do territério ucraniano, dando inicio a crise militar e
geopolitica com reflexos mundiais, (iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, e (iv)
crises na Europa e em outros paises, que afetam a economia global, que estdo produzindo e/ou
poderdo produzir uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais
e a economia brasileira, incluindo as flutuacdes de precos de titulos de empresas cotadas, menor
disponibilidade de crédito, deterioragdo da economia global, flutuacdo em taxas de cambio e
inflacdo, entre outras, que podem afetar negativamente a situacdo financeira da Securitizadora e da
Devedora, e, consequentemente, o fluxo de pagamento das Debéntures.

Além disso, em consequéncia da globalizagdo, ndo apenas problemas com paises emergentes afetam
o desempenho econdémico e financeiro do pais. A economia de paises desenvolvidos, como os
Estados Unidos da América, interfere consideravelmente no mercado brasileiro. Assim, em
consequéncia dos problemas econdmicos em varios paises de mercados desenvolvidos em anos
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recentes (como por exemplo, a crise imobilidria nos Estados Unidos da América em 2008), os
investidores estdo mais cautelosos na realizacdo de seus investimentos, o que causa uma retracdo
dos investimentos. Essas crises podem produzir uma evasao de investimentos estrangeiros no Brasil,
fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem custos mais altos para captagdo de recursos,
tanto nacional como estrangeiro, impedindo o acesso ao mercado de capitais internacionais. Desta
forma, é importante ressaltar que eventuais crises nos mercados internacionais podem afetar o
mercado de capitais brasileiro e ocasionar uma reducgdo ou falta de liquidez para as Debéntures.

Acontecimentos recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou
algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode
causar um efeito adverso relevante. Caso a classificagdo de crédito do Brasil enquanto nagdo
(sovereign credit rating), for rebaixada pelas principais agéncias de rating internacionais, podera
ocorrer um enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada
de empréstimos. Qualquer deterioragao nessas condigdes pode afetar adversamente a capacidade
produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade de pagamento. A instabilidade politica
pode afetar adversamente os negdcios da Securitizadora, seus resultados e operacgdes.

Os surtos ou potenciais surtos de doengas transmissiveis em todo o mundo podem levar a uma
maior volatilidade no mercado global de capitais e resultar em pressdo negativa sobre a economia
brasileira, e qualquer surto de tais doengas no Brasil pode afetar diretamente os devedores dos
Direitos Creditorios e os Direitos Creditdrios em si.

Historicamente, algumas epidemias e surtos regionais ou globais, como a provocada pelo zika virus,
virus ebola, virus H5N5 (popularmente conhecida como gripe avidria), a febre aftosa, pelo virus
HIN1 (influenza A, popularmente conhecida como gripe suina), a sindrome respiratéria do oriente
médio (MERS), Covid-19 e suas derivacoes, e a sindrome respiratdria aguda grave (SARS) afetaram
determinados setores da economia dos paises em que essas doencas se propagaram.

Surtos ou potenciais surtos de doencas podem ter um efeito adverso relevante no mercado de
capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e nos devedores dos Direitos
Creditdrios.

Nesses casos, o fluxo de pagamentos das Debéntures pode ser negativamente afetado, causando
perdas financeiras aos titulares das Debéntures.
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